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FIC abierto con pacto de permanencia Soporte al Desempleo

Politica de inversion

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es ofrecer a personas naturales y al publico en general (sean asociados o no asociados de la Coope-
rativa Médica del Valle y de Profesionales de Colombia - Coomeva Cooperativa), un portafolio diversificado entre diferentes instrumentos de
activos no tradicionales con el fin de maximizar la rentabilidad de los recursos aportados de acuerdo con el objetivo de inversion de cada inver-
sionista y que sirva de respaldo ante un eventual despido del inversionista o incapacidad del inversionista independiente (es decir, aquel sin
vinculo laboral), cumpliendo con los parametros y politicas establecidos por la regulacion aplicable y por la Sociedad Administradora. Las inver-
siones a realizar en el Fondo de Inversion Colectiva seran principalmente en descuento de facturas y/o derechos de contenido econémico. En
cuanto a las facturas, las partes involucradas en la inversion seran los emisores en calidad de proveedores de servicios y/o productos de sus
clientes, los cuales figuraran como pagadores (o deudores) y cuyo otorgamiento de cupo se realizara de acuerdo a los estandares, limites y poli-
ticas definidas en el modelo interno de riesgo de crédito administrado por la Fiduciaria dando cumplimiento a la normatividad vigente. Dentro
de los derechos de contenido econémico, se realizaran principalmente inversiones en créditos descontados por nomina mitigando el riesgo ope-
rativo bajo esquemas de recaudo de los flujos futuros en patrimonios autbnomos con su respectivo RUNEOL.

Tipo de activos admisibles y los riesgos que los afectan

o compaiiia de financiamiento comercial a un cliente que ha hecho un depésito de dinero, con el propésito de
obtener una rentabilidad. Estos depédsitos se hacen a un término fijo, minimo de 30 dias, aunque cominmente se
hacen a 60, 90, 180 Y 360 dias.

Bonos Los bonos son valores de deuda utilizados tanto por entidades privadas como por entidades de gobierno. La Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, mercado, operativo y tasa de
empresa emisora adquiere la obligaciéon de devolverle el monto de la inversién al tenedor del bono luego de cambio
transcurrido el periodo de tiempo, mas una suma de dinero que equivale a los intereses que se comprometié a
pagar.

CcDT Los CDTs o Certificados de Depésito a Término son un titulo valor que emite un banco, corporacion financiera |Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, mercado, operativo y tasa de

cambio

Titularizacion

La titularizacién consiste en crear titulos de inversion, a partir de los activos de una empresa, a fin de ser
negociados en el mercado de valores. La titularizacion, ofrece conseguir ingresos instantineos que son obtenidos
a través de los activos que se titularizaran y permiten optimizar cada uno de esos activos. Durante el proceso de
titularizacion, el emisor endosa el bien a la empresa administradora, encargada de su gestién en lo sucesivo. Esta
crea un patrimonio separado con cuyo respaldo emite bonos, es decir, valores negociables en el mercado publico

de valores.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, mercado, operativo y tasa de

cambio

Papeles Comerciales

Los papeles comerciales son titulos valores de contenido crediticio, emitidos por empresas comerciales,
industriales y de servicios, con el propésito de financiar capital de trabajo. El plazo es superior a |5 dias e

inferior a un afo y el monto de una emisién no puede ser inferior a 2,000 SMMLV.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, mercado, operativo y tasa de

cambio

Facturas

La factura es un titulo valor, la cual es expedida por el vendedor o prestador de un servicio, al comprador o
beneficiario del servicio. En este documento esta estipulado el producto o servicio adquirido, el valor que el
comprador debe pagar al vendedor, y plazo para realizar dicho pago. La factura de venta es un documento que si

cumple con los requisitos del cédigo de comercio, se constituye en titulo valor, que presta mérito ejecutivo.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, operativo, juridico, concentracién
por inversionista, concentracién por tipo de inversién, Default, Lavado de activos y
financiacién del terrorismo

Titulos Valores

Un titulo valor es un documento que incorpora un derecho literal y auténomo, que legitima al uso de ese
derecho al tenedor del titulo o a su beneficiario. El titulo valor es un documento escrito firmado por quien se
obliga, que se convierte en un deudor. Todo titulo valor incorpora un derecho, derecho que nace con la
creacion del titulo, y que puede ser ejercido por quien esta legitimado, que corresponde al tenedor del titulo o a

su beneficiario. ejemplo : Cheques, Letras de cambio, Pagarés, Facturas cambiarias, Certificados de depésito.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, operativo, juridico, concentracion
por inversionista, concentracién por tipo de inversién, Default, Lavado de activos y

financiacién del terrorismo

Derechos econémicos

Se adquiere el derecho de recibir flujos de dinero en el futuro. Es decir, es un negocio juridico por medio del
cual el emisor del bien o duefio del derecho econémico (cedente), le cede sus derechos econémicos a un

comprador (cesionario). De esta manera, el cesionario podra reclamar los derechos al pagador de las

obligaciones adquiridas en el futuro.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, operativo, juridico, concentracion
por inversionista, concentracién por tipo de inversién, Default, Lavado de activos y

financiacién del terrorismo

Cartera de crédito de

consumo

Los créditos de consumo son préstamos que concede una institucion financiera a una persona natural, para la

adquisicién de bienes o servicios.

Estos créditos se pueden solicitar en entidades bancarias o directamente en los establecimientos que tengan el

accesa 2 financiacidn

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, operativo, juridico, concentracién
por inversionista, concentracién por tipo de inversiéon, Default, Lavado de activos y

financiacién del terrorismo

Derechos Fiduciarios

Es una opcién de inversiéon que permite obtener ganancias a través de proyectos, con expectativa de renta.
Cuando el proyecto auin se encuentra sobre planos, se crea una figura juridica conocida como fideicomiso, la
cual establece la totalidad del capital que sera invertido para que el proyecto se realice. Este proceso se realiza a
través de una fiduciaria. De manera simultanea, se vinculan al fideicomiso las personas que realizan la inversién
en derechos fiduciarios, quienes entregan los recursos acordados por su participacion a la entidad fiduciaria para
que sean administrados de manera independiente mediante su inversién. Una vez terminado el proyecto, se da
inicio a la explotacién comercial y los inversionistas empezaran a recibir, en la periodicidad acordada en el

contrato de fiducia, las rentas proporcionadas a su participacion en el fideicomiso.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, operativo, juridico, concentracién
por inversionista, concentracion por tipo de inversion, Default, Lavado de activos y

financiacién del terrorismo

FICs

Un fondo de inversion colectiva o FIC, es un mecanismo de ahorro de inversion a través del cual se invierten los
recursos de varias personas o empresas, en un portafolio de activos, instrumentos financieros como acciones,
bonos, CDTs, titulos de deuda publica TES y otros activos de diferentes sectores. Estructurando de este modo

un portafolio diversificado con base en la politica de inversién que estd definida en el reglamento del FIC.

iesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez, operativo, juridico, concentracion
Ri d t rt t liquid ti d t
por inversionista, concentracién por tipo de inversiéon, Default, Lavado de activos y

financiacién del terrorismo

Fuente: Cdlculos propios
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Entorno Economico

El primer semestre del ano se caracterizo por acontecimientos que oca-
sionaron altas volatilidades en el mercado local e internacional, los mas
relevantes fueron el conflicto Rusia-Ucrania, los aislamientos en China, Variacion anual inflacion Estados Unidos
dificultad para la normalizacién de las cadenas de suministros a nivel mun-
dial y las elecciones presidenciales en nuestro pais, a continuacion explica-
remos los impactos en la inflacion, tasa de intervencién , renta fija y que se

9.0% 850% g 00, 860%

espera a nivel local e internacional en lo que queda del ano. i
500 7.90%

. ) 7.50%

Inflacion: 7.00%
7.0% 6.80%

La inflacién a nivel mundial ha estado marcada por una tendencia alcista 6.20%

. - . . 6.0%

durante el primer semestre del afo, esto en linea con los altos precios 5.40%

energéticos y de alimentos y la rapida activacion de la demanda por parte 5.0%

de los consumidores.
4.0%

Especificamente en el caso de Estados Unidos la inflacién de enero tuvo

., e . ., 3.0%
una variacion anual de 7,50% y el dltimo dato de inflacion para el mes de Sep-21 Oct21 Nov21 Dic-21 Ene-22 Feb-22 Mar-22 Abr-22 May-22 Jun-22

junio tuvo una variacion mensual de 1,3% y una variacion anual de 9,1%, la

mas alta en 40 anos. Las mayores presiones inflacionarias en lo corrido del

afio contintan siendo en los precios de la energia , especificamente la ga- Fuente: Investing
solina.

10.0%
9.10%

La inflacién en Colombia también se ha visto afectada por el contexto
internacional donde las presiones inflacionarias no ceden en lo corrido del
ano, en enero la variacion anual se ubicaba en 6,94% y el Ultimo dato de
inflacion para el mes de junio tuvo una variacion mensual de 0,51% y una

variacion anual de 9,67%, la mas alta en |8 anos. .. . .. .
Variacion anual inflacion Colombia

Tasa de intervencion

Debido a una inflacién muy por encima del rango meta de la mayoria de lo 10.0% 9.67%
bancos centrales a nivel mundial, estos se han visto forzados a implemen- 223% 9 07%
tar un proceso de normalizacién monetaria més agresivo a lo previsto al 20% 8.53% :
inicio del afo. _ 8.01%
8.0%
En el caso de la Reserva Federal en Estados Unidos en el primer semestre oo 6.94%
del afo la tasa de intervencion pasé de ubicarse en 0,25% en enero a
1,75% al cierre de junio, un aumento en lo corrido del afio de 150 puntos 6.0% 5 62%
porcentuales. En junio, se dio el mayor incremento desde 1994, con un 5.26%
alza de 75 puntos porcentuales en la tasa de la FED. El principal motivador 5.0% 4 pp, 458%
para esta decision fue la sorpresa negativa en el dato de inflacion para el — I
mes de mayo, el cual se ubico en 8,6%, muy por encima del rango meta de
la reserva federal de un 2%. 3.0%

Sep-21 Oct21 MNov-21 Dic-21 Ene-22 Feb-22 Mar-22 Abr-22 May-22 Jun-22

En Colombia, la tasa del Banco de la Republica inicio el afo en un nivel de

3,00% y cerrd junio en 7,50%, un incremento total en el transcurso del Fuente: DANE

ano de +450 puntos porcentuales. La Ultima decision de politica monetaria

de dio en junio, donde se incremento +150 puntos porcentuales, la subida

con mayor magnitud en lo corrido del afo, esto en linea con presiones

inflacionarias que no ceden (9,23% en abril y 9,07% en mayo), crecimiento

econémico mayor a lo esperado en el primer trimestre (8,5% vs. 7,2%

esperado por el equipo técnico) y un mercado laboral sélido (tasa desem-

pleo junio 10,6%).

Fuente: Investing, DANE



Renta fija

En el primer semestre del afo se han evidencia fuertes desvalorizaciones en

/\I;id ucoomeva
la renta fija local e internacional, en linea con un contexto de presiones infla-

cionarias altas y politicas monetarias contractivas por parte de los banco Variaciones en la curva de TESTF

centrales. 13.0%

En el caso de Estados Unidos, se ha observado fuertes desvalorizaciones en '*** e

la curva de los tesoros americanos en lo corrido del afo, especificamente la |0
tasa en los tesoros a 10 anos tuvo un incremento de + 140 puntos porcen- —e—30/06/2022

. . 10.0%
tuales, pasando de un 1,6% el 3 de enero a un 3,0% el 30 junio. =e—03/01/2022

2.0%
A nivel local, también hemos observado estas desvalorizaciones en toda la s

tasa fija, la curva de TES TF ha tenido un alza en promedio de + 326 puntos %

porcentuales en el primer semestre del ano, la referencia con la mayor des- ;q /’/'

valorizaciéon ha sido los TES-25, con un incremento en el primer semestre

del 2022 en su tasa del 7,37% al 10,70% (+333 puntos porcentuales ). R o " - N
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Cabe mencionar que el mercado local también se ha visto afectado por una
mayor prima de

{Que esperar en el segundo semestre del afio?

El panorama a nivel local e internacional para el segundo semestre del afio continuara siendo bastante retador, con altos niveles de incertidum-
bre y alta aversion al riesgo, donde se espera que la inflacion se modere a medida que las economias empiecen a desacelerarse por altas tasas
de intervencion de los bancos centrales.

En Estados Unidos la FED estima los siguientes datos de PIB, tasa de desempleo e inflacion PCE:

*  Para el cierre de este ano 2022 se espera un PIB del 1,7%, el cual presento un ajuste a la baja (-39%) respecto a la proyeccion anterior que
estuvo en un 2,8%. Para los siguientes dos anos se espera un PIB del 1,7% para el 2023 y del 1,9% para el 2024.

*  La tasa de desempleo para el aho 2022 se espera que se ubique en 3,7%, la cual presento un ajuste al alza (6%) respecto a la proyeccién an-
terior que estuvo en un 3,5%. Para los anos 2023 y 2024 la proyeccion se ubica en 3,9% y 4,10% respectivamente.

*  La inflacion PCE el afio 2022 se proyecta que se ubique en 5,2%, un ajuste al alza del 21% en comparacion con la proyeccion previa de 4,30%.
Para el 2023 y 2024 la inflacion se proyecta en 2,60% y 2,20% respectivamente.

En Colombia el banco de la republica en su encuesta del mes de junio dio a conocer que el mercado espera que este ano la inflacion cierre en
8,78% con una tasa de intervencion de en 8,50% y para el 2023 se espera que tanto la inflacién como la tasa de intervencién se moderen y cie-
rren el proximo ano en 4,87% y 6,75%, respectivamente. Por Gltimo, segiin el Banco de la Republica, se espera un crecimiento econémico de
6,3% para este ano.

Fuente: www.federalreserve.gov , Banco de la republica



Detalle del Portafolio

El Fic Avanzar seguro para el desempleo entro en produccion el dia 17 de junio de 2022, Razén por la cual el andlisis de la evolucion del mismo no

tendra cifras significativas al corte del semestre.

Detalle del portafolio por activo:
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Detalle del portafolio por tipo de renta:
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Detalle del portafolio por sector econémico:

100%

Bl REAL Bl PUBLICO Bl FINANCIERO

Evolucién del Valor de la Unidad y Rentabilidad
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Estados Financieros

A continuacion, se presenta el balance y el estado de resultados del FIC:

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la
pagina Web de la sociedad administradora: http://www.fiducoomeva.com/

publicaciones.php?id=56672

Fuente: Cdlculos propios
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FIC SOPORTE DESEMP. ASOCIADO e |C SOPORTE DESEMPLEO NO ASOCIADO

Junio Anilisis
2022 Vertical
Efectivo S 8,008,638 26.46%
Inv. Valor Razonable
Ins. de Deuda 2
Inv. Valor Razonable
Ins. de Patrimonio >
Cuentas por Cobrar S - 0.00%
Otros Activos S - 0.00%
TOTAL ACTIVOS S 30,268,497 100.00%
Pasivo 30,376 0.10%
30,238,121 99.90%

BALANCE GENERAL

20,258,834 66.93%

2,001,025 6.61%

S
Patrimonio S
TOTAL PASIVO

30,268,497 100.00%

Y PATRIMONIO

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Operacionales 48,829 100.00%

$
TOTAL INGRESOS S 48,829 100.00%
Gastos Operacionales S 30,708 '62.89%
TOTAL GASTOS S 30,708 62.89%
Rendimientos Abonados $ 18,121 37.11%
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Gastos

En el primer semestre de 2022, la composicion de gastos del fondo fue la siguiente:

Composicion de Gastos Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22

Comisién administradora N/A N/A N/A N/A N/A 100.0%
Total 0% (073 (073 0% (0775 100%
ADVERTENCIA:

El presente material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar acti-
vos. La informacion corresponde a una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversidn. En relacion con el
FIC, existe un prospecto de inversion y un reglamento, donde se encuentra informacién relevante para su consulta y podra ser examinada en el
sitio web de la administradora. Las obligaciones asumidas por la sociedad administradora del FIC relacionadas con la gestion del portafolio, son
de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al FIC no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora
las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el FIC esta sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen
su portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del FIC, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea
igual o semejante.

SUPERINTENDENCIA FIRAMCIERA
B COLOMALA

VIGILADOD

Las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado

Sede Nacional: Av. Pasoancho N°® 57-50 « Tel: (602) 333 0000
Linea Nacional Gratuita: 01 8000 941 318 « Desde tu movil: #604 www.fiducoomeva.com
Cali » Colombia « Suramérica




