INFORME SEMANAL
Del 18 al 22 de Julio

Encuesta de Opinién Financiera (EOF)

Fecha Evento Prevision | Anterior
La encuesta de opinion financiera (EOF) realizada por Fedesarrollo para el mes de julio Miércoles 27 Decision de tipos de interés EE. UU. 1,75% | 2,50%
se publicé la semana pa~sada. En este se dio a conocer las expectativas de los analistas Jueves 28 PIB (Trimestral) (2T) EE. UU. 0.4% 6%
para lo que queda del ano, donde se espera que:
Viernes 29 IPC en la zona euro (Anual) (Jul) 8,6% 8,6%
¢ L tasalde mteﬁvezc:ozngedn l}":.o )se ublqu'e enl 9’?()/’ (aumento de 130 puntos basi Viernes 29 Decision de tipos de interés (Ago) Colombia 9.00% 7,50%
cos en la reuniéon de e julio) y termine el afo en esta tasa.
Viernes 29 Tasa de desempleo (Jun) Colombia 10.9% 10,6%
O EIPIB del 2022 se ubique entre 5,7%-6,7%.
Principales datos econémicos
O Lainflacién en julio se sitie en 9,95% y para cierre de este afio en 9,20%.
22/7122 15/7122 A%
¢ Latasa de cambio cierre el afio en niveles cercanos al $4,200. TRM 4423 4,395 0.64%
O Por Ultimo, el 50% de los analistas consideran que los factores externos fueron el IBR overnight 7.135% 7.130% 0.07%
aspecto mas relevante a la hora de invertir. DTF 8.75% 8.49% 3.06%
. L. i WTI 97.49 97.59 -0.10%
Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
Brent 103.71 100.99 2.69%
La semana pasada se ’publicé el indicador de seguim’iento de la economia para el mes de Oro 1.727 1703 | 41%
junio, el cual se ubicé en 119,93, lo que representd un crecimiento de 16,5% respecto AT A Ree
al mes de mayo de 2021 (102,95). Este resultado estuvo en linea con las expectativas e i s o
del mercado, donde se esperaba un crecimiento cercano al 16%. Para 12 de los 12
sectores de las cuentas nacionales (PIB) se evidencié crecimiento. Los dos sectores que Ultimo dato Periocidad
mas contribuyeron a la variacion anual fueron Industrias manufactureras y Comercio,
transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de comida con un aporte de 4y 5 T.desempleo 10.60% Mensual
puntos basicos respectivamente. PIB 8.50% Trimestral
Decision Banco Central Europeo Inflacién 9.67%anual Mensual
ISE 16.50% Mensual
La semana pasada el Banco Central Europeo decidié de manera unanimidad aumentar
la tasa de intervencion en 50 p.p. Esta decisién sorprendi6 al mercado, donde se espera LER 0 7.50% Mensual

un alza de 25 p.p, aunque en los Ultimos dias la posibilidad de un incremento de 50 p.p.
no se descartaba. Esta decision se justifico principalmente por mayores presiones infla-
cionarias (IPC junio 8,6% anual).

Fiducoomeva

Calendario Economico

Mercado accionario local

Ganadoras de la Semana

Mercado accionario internacional

Indices Accionarios

Accién 22/7122 15/7122 A% Pais indice 22722 | 1517122 2%
ELEERBER Y el et Alemania Dax 13,253 12,864 3.02%
CNEC $ 8200 $ 7,670 6.91%
USA S&P500 3,961 3,863 2.54%
PROMIGAS $ 5850 $ 5500 6.36% Desarrollados
USA Dow Jones 31,900 31,286 1.96%
Perdedoras de la semana Japén Nikkei 225 27,914 26,788 420%
Accién 22/722 15/7122 A% Colombia Colcap 1,259 1,274 -1.18%
CEMARGOS $ 3,800 $ 4,160 -8.65% Chile IPSA 5,220 5,091 2.53%
Emergentes
GRUPOARGOS $ 12,020 $ 13,200 -8.94% México  IPC 47,264 47,075 0.40%
NUTRESA $ 38510 $ 42,480 -9.35% Peru S&P L.G 19,245 17,833 7.92%

Fuente: Investing, DANE, Fedesarrollo
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Variaciones en la curva de TESTF
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Nemo (22/7/22|15/7/22(22/6/22
TES-24| 11.56%| 11.40% | 10.59%

TES-25|1231%| 12.43% | 11.24%
TES-26| 12.40% | 12.62%| 1 1.45%
TES-27|12.59% | 12.83%| 1 1.56%
TES-28| 12.65%| 12.98% | 11.73%
TES-30( 12.81%| 13.03%| 11.80%
TES-31|12.86%| 13.22% | 11.89%
TES-32| 12.83%| 13.20% | 1 1.94%
TES-34| 12.82%| 13.25% | 12.02%
TES-36| 13.09% | 13.28% | 12.17%
TES-42| 13.19% | 13.43%| 12.33%
TES-50| 13.06% | 13.50% | 12.23%
Variacién Promedio
Precio al alza Precio a la baja

$8.000 47480 Volumen negociado TES TF (Semanal)

Cifras en miles de millones.
$7,000
$6,000 Volumen total negociado: $ 20,995 MM

Volumen promedio: $ 1,750 MM
$.000 $4.533 Variacion semanal: -1%
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Cronograma préoximas subastas de TES

Cifras en miles de millones.

Moneda |Fecha de Colocacion Titulo de Colocacion
julio COP 27-Jul-22 26-Mar-31 | 28-May-42 | 26-Oct-50
julio UVR 03-ago-22 18-abr-29 | 25-Feb-37 | 16-Jun-49
julio 10-ago-22 26-Mar-31 | 28-May-42 | 26-Oct-50
Moneda |Fecha de Colocacion Titulo de Colocacion
julio UVR 01l-ago-22 18-abr-29 | 25-Feb-37 | 16-Jun-49
julio corp 05-ago-22 26-Mar-31 [28-May-42 |26-Oct-50
julio UVR 12-ago-22 18-abr-29 | 25-Feb-37 | 16-Jun-49
Subastas de Corto Plazo
Mes Moneda |Fecha de Colocacion Valor
julio corp 26-Jul-22 250,000
agosto corp 02-ago-22 250,000
agosto corp 09-ago-22 250,000

Investigaciones & Estrategias

Variaciones en la curvaTES UVR
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Nemo (22/7/22|15/7/22
TES-23| 2.88% | 2.71%
TES-25| 5.53% | 5.32%
TES-27| 5.93% | 5.95%
TES-29| 6.23% | 6.12%
TES-33| 6.27% | 6.10%
TES-35| 6.45% | 6.30%
TES-37| 6.33% | 6.27%
TES-49| 6.29% | 6.29%
Variacién Promedio I:.
Precio al alza Precio a la baja
$800 $770 .
Volumen negociado TES UVR (Semanal)
$700 Cifras en miles de millones.
$600 Volumen total negociado: $ 2,133 MM
Volumen promedio: $ 267 MM
$500 Variacion semanal: -48%
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Ultimas subastas

Cifras en miles de millones.

Subastas de TES en pesos colombianos

Vencimiento Valor nominal . T.EA corte X Fecha Ofertas Bid to

T.EA Min (%) | T.EA Max (%) Precio
(dd/mm/aaaa) aprobado (COP) (%) subasta presentadas | cover
26/03/2031 $ 802.5 12.160% 12.700% 12.460% 74.0 _—

ulio e
28/05/2042 $ 327.6 12.420% 13.037% 12.680% 76.6 ) 2022 $  2,647.0 1.99
26/10/2050 $ 200.0 12.350% 12.977% 12.350% 65.3
TES corto plazo

Vencimiento Valor nominal X T.EA corte X Fecha Ofertas Bid to

T.EA Min (%) | T.EA Max (%) Precio
(dd/mm/aaaa) aprobado (COP) (%) subasta presentadas | cover
06/06/2023 | $ 250.0 | 10.700% 11319% 1.169% | 911 J”";’O'ZZ dels  a750| 110

Subastas de TES en UVR

Vencimiento Valor nominal . T.EA corte X Fecha Ofertas Bid to
T.EA Min (%) | T.EA Max (%) Precio
(dd/mm/aaaa) aprobado (COP) (%) subasta presentadas | cover
18/04/2029 $ 0.6 5.700 6.270 6.174 794
Julio 21 de
25/02/2037 $ 0.3 5.900 6.395 6.260 77.9 2022 $ 23 1.79
16/06/2049 $ 0.4 5.800 6.430 6.275 67.9

Fuente: bvc, Banco de la Repuiblica, volumen negociado a través de Master trader, www.banrep.gov.coles. Cifras en miles de millones.
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INFORME SEMANAL
Principales emisores y captaciones

Mercado Primari $1,200
$1,000 Cif erea '(I) zlma,Tllo Mercado Secundario
S $1,029 Cifras en miles de millones
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Volumen total negociado:  $ 1,202 MM Volumen total negociado: $ 1,425 MM

Variacién volumen semanal:
IPC: -28%, IBR: | | %, TF: 23%, Total: 9%

Principales captadores :
BBVA COLOMBIA (21% del total negociado)

BANCO POPULAR S.A. (18% del total negociado)

TUYA S.A. (14% del total negociado)

Variaciones en deuda privada

Precio al alza Precio a la baja

Tasa Fija
Nodo (Dias) / Variacion
dreadon | 2207722 | 15722 | 22/6122 | semanal
(PB)
0230 7.95% 7.96% 7.06% 21
31a6l 8.78% 873% 7.80%
62 292 9.52% 9.38% s46% [A |
93 a 184 10.70% 10.49% o51% (20 |
1852273 12.08% 11.82% 081% 26 |
274 2365 13.15% 12.92% I 3
366 a 549 13.87% 13.63% 1264% (23 |
550 a 730 14.24% 14.04% 13.03% |20 |
731 a 1095 14.38% 1421% 1340% 17 |
1096 a 1460 | 14.42% 14.18% 1344% (24 |
1461 2 1825 | 1430% 14.13% 13.53%

Variacién

mensual

(PB)

Variacién volumen semanal:
IPC: -21% , IBR: -41%, TF: -50%, Total: -38%

Principales emisores:

BANCOLOMBIA S.A. (18% del total negociado)
BANCO DAVIVIENDA S.A (14% del total negociado)
AV VILLAS S.A. (1 1% del total negociado)

IPC IBR
Variacién | Variacién Variacién | Variacién
22/7/22 15/7/22 22/6/22 semanal mensual 22/7/22 15/7/22 22/6/22 semanal mensual
(PB)
9.13% 8.69% s46% [as [N 67 9.82% 9.35% 8.79%
9.86% 9.35% X Ol 10.20% 9.72% 8.79%
1068% | 10.15% | 952% |53 [e 10.59% | 10.04% 9.13%
1187% | 11.18% | 102¢% [ee  [lel 1122% | 10.67% 9.73%
1324% | 1250% | 1165% [zs (IS8 11.87% | 11.30% | 10.15%
1445% | 1376% | 1275% [ee &S 1237% | 11.85% | 10.79%
1526% | 1456% | 1342% (7o  [i84 12.90% | 12.40% | 11.13%
1622% | 1579% | 1482% [Es  [i40 1342% | 12.92% | 11.60%
1661% | 1619% | 1530% [ | 3| 1373% | 1321% | 11.93%
1694% | 1668% | 1592% |26 [ 102
1694% | 1669% | 1593% (26 [l 1o!

La semana pasada se vieron los siguientes comportamientos en las curvas de valoracion de deuda privada:

Tasa fija AAA: present6 desvalorizaciones en promedio de + 17 pb semanal y + 106 pb mensual.
IPC AAA: podemos apreciar desvalorizaciones en promedio de + 51 pb semanal y + 130 pb mensual.
IBR AAA: mostré desvalorizaciones en promedio de + 52 pb semanal y + 156 pb mensual.

Fuente: bvc, PiP Latam, volumen negociado a través de Master trader, www.banrep.gov.coles. Cifras en miles de millones.
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% INFORME DE RENTABILIDADES - FONDOS DE INVERSION COLECTIVA
- domingo, 24 de julio de 2022
Fiducoomeva

Nos facilita la vida Rentabilidad EA

Nombre del FIC Monto Valor del FIC
apertura

Valor

Trimestral Ultimo afio

Unidad
FIC AVANZAR Vista™ $  200.000 AAAfS1 $ 29.045727.750 $ 11.54644 8,338% 0,351% 0,149% 1,564% 2,416% 1,399%
Asociado a Coomeva 1 5 2074388807 § 1150400  BEXE% 0,534% 0379% 1.825% 2670% 1 666%
Asociado a Coomeva 2 5 3079749662 § 1021011  8841% 0,834% 0578% 2028% 2873% 1.868%
No Asociado 5 5670218417 .5 1133597 B8091% 0138% 0116% 1.325% 2165% 1.166%
No Asociado ¢ on monto superor a $1.000 MW 5 1065280214 ' 5 1014661  8841% 0,834% 0578% 2028% 2873% NIA
Fondos administrados por Fiducoomeva 5 076000223 5 1103426 0712% 1.640% 1.382% 23844% 3,696% 2683%
5 3562808752 5 1021252 B8E3% 0,854% 0593% 2048% 2.804% 1,.888%
Fideic omisos $ 12512686617 |5 1011279 7.085% 0.040% 0214% 1.225% 2.063% 1.066%
Fideic omisos Inmobiliarios 5 103514068 5 1006766 7.772% -0157% 0410% 1.025% MiA NiA
FIC AVANZAR 90 dias* $ 5000000 F-AViM11- $ 150.457.810.781 § 12.73744 8873% 9,894% 9,379% 8,865% 8,079% 6,579%
Asociado a Coomeva § 77225832863 5 1283236 0104% 10,124% 9601% 9.075% 8.300% £.832%
No Asociado § 24756804040 'S5 1241676 8040% 0.050% 5532% 5012% 7.254% 5790%
No Asociado ¢ on monto superor a $1.000 MW S 40894 BE8162 S 1223372 85R0% 9.585% 9.064% 8541% TI79% £.310%
Fondos administrados por Fiducoomeva 5 8070414815 5 1020815 10740% 11.776% 11.245% N/ M/A NiA
FIC AVANZAR 180 dias™ $ 5000000 F-AAVAM21- '$ 3494127447 $ 1185731 -13268% -16107%  -1334% -7,022% 5,623% -4,329%
Asociado a Coomeva 5 8156381030 | 5 1184232 -13207% & -16.040% -1.290% -5,983% -5.597% 4.325%
No Asociado 5 510411482 |5 1161678 . -13533% & -16462% A4775% -7 440% -5,060% -4795%
No Asociado ¢ on monto superior a $1.000 MW 5 2027736465 5 1183188 -13207% . -16.049% -1.290% -5.983% -5.507% 4.325%
Fondos adminisirados por Fiducoomeva 5 40208470 5 1019704 i A2078% | -14057% 0.007% -5.774% -4 350% -3.081%
FIC AVANZAR 365 dias™ $ 1.000.000 F-A+VrM11- $ 117.924091.197 $ 1409783 8,357% 8,807% 9,070% 8,280% 7,683% 6,071%
Asociado a Coomeva S 45846502210 'S 1418419 8B43% 9.092% 9.344% 8.540% 7.931% 6.312%
No Asociado S 16282440050 |5 1376512  758E% 5.032% 5282% 7.436% 5.333% 5279%
No Asociado ¢ on monto superior a $1.000 MM § 50040063240 |5 1303700 8113% 8,559% 8810% 8011% 7.405% 5793%
Fondos administrados por Fiducoomeva 5 5154175779 5 1080197  10707% 11.164% 11.421% 10.602% 9.982% MIA
FIC AVANZAR SOPORTE AL DESEMPLEO* $ 1.000.000 $ 72827.186 $ 10.03087 4,462% 1,490% 3,443% N/A N/A N/A
. Asociado a Coomeva ‘5 47174753 |5 1003179 4532% | 1963% 3551% MNA A NIA
. No Asociado 5 25p52433 1S 10025441 4333% © 1360% | 3353% N/A N/A [ NIA
TOTAL GENERAL $ 300.994.584.361

*Informacion consolidada

T INFORME RENTABILIDAD HISTORICA (E.A)
PLA IN Domingo 24 de Julio de 2022

Fondo Voluntario de Pensidn Fid ucoomeva

Rentabilidad EA

Monto

Nombre del Portafolio Valor del fondo  Valor Unidad Semanal Mensual 90 Dias 180 Dias Aifio corrido
Apertura

FVP Corto Plazo NA $ 9,431,210,145 $ 12,176.32 9.91% 3.13% 3.83% 4.64% 4.63% 4.67%

FVP Alternativo NA $ 17,676,134,296 $ 11,731.05 8.12% 8.76% 8.22% 7.15% 6.46% 6.22%

$ 27,107,344,441
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Fiducoomeva S.A. Gerente de Estrategias y Portafolios de Inversién Analista Investigaciones y Estrategias
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ADVERTENCIA: El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econdmicas de Fiduciaria Coomeva S.A. . Este informe
y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacidn o publicacidn a terceros, ni para cumplir requerimiento legal
alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacidn contenida en este informe esta dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cual-
quier copia o distribucidén que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error,
por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Fi-
duciaria Coomeva S.A. no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exacti-
tud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacién presentada, de modo que Fiduciaria Coomeva S.A. no asume res-
ponsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cdlculos son meramente indicativos y estdn basa-
dos en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONIS-
TAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENI-
DA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINION ACERCA DE INVER-
SIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFEREN-
CIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU
RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA
DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe es para informacidn de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o com-
prar activos. Fiduciaria Coomeva S.A. no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusién o el
uso de la informacién contenida en el presente documento.

SUPERINTENDENCIA FIRAMCIERA
BF COLOMAIA

VIGILADOD

Las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado

Sede Nacional: Av. Pasoancho N° 57-50 « Tel: (602) 333 0000
Linea Nacional Gratuita: 01 8000 941 318 - Desde tu mévil: #604 www.fiducoomeva.com
Cali « Colombia « Suramérica



