INFORME SEMANAL

Del 19 al 23 de Septiembre

Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)

La semana pasada se publicé el indicador de seguimiento de la economia para el mes
de julio, el cual se ubico en 118,46, lo que representd un crecimiento de 6,41% respec-
to al mes de julio de 2021 (111,32). Este resultado estuvo en linea con las expectativas
del mercado, donde se esperaba un crecimiento cercano al 6,4%. Para || de los 12
sectores de las cuentas nacionales (PIB) se evidencié crecimiento. El sector que mas
contribuyo al crecimiento de la variacion anual fue Comercio, transporte y almacena-
miento, alojamiento y servicios de comida con un aporte de 1,9 puntos basicos respec-
tivamente.

Encuesta de Opinién Financiera (EOF)

La encuesta de opinion financiera (EOF) realizada por Fedesarrollo para el mes de
septiembre se publicé la semana pasada. En este se dio a conocer las expectativas de
los analistas, donde se espera que:

¢ La tasa de intervencion en septiembre aumente a 10,00% (+100 p.p) y para cierre
de este ano sea de | 1,00%.

¢ El PIB del 2022 se ubique entre 6,8%-7,8% y para el 2023 se situé entre |,8%-
2,9%.

¢ La inflaciéon en septiembre se sitle en 11,20% y para cierre de este afo en
11,18%.

O  Latasa de cambio cierre el ano en niveles cercanos a $4,326.

¢ Por ultimo, el 32% de los analistas consideran que la politica fiscal es el aspecto
mas relevante a la hora de invertir.

Mercado accionario local

Fiducoomeva

Calendario Economico

Fecha Evento Prevision | Anterior
Martes 27 Tasa de desempleo (Ago) México 3,20%
Jueves 29 Tasa de desempleo (Ago) Chile 8,0% 7,9%
Jueves 29 Decision de tipos de interés (Oct) Colombia 10.00% | 9.00%
Viernes 30 Tasa De Desempleo (Ago) Colombia 11.0% | 11.00%
Viernes 30 IPC en la zona euro (Anual) (Sep) 9,7% 9,1%

Principales datos econémicos

23/9/22 16/9/22 A%
TRM 4,426 4,435 -0.20%
IBR overnight 8.537% 8.510% 0.32%
DTF 10.69% I1.15% -4.13%
WTI 78.74 85.11 -7.48%
Brent 86.15 91.35 -5.69%
Oro 1,655 1,683 -1.66%
usioYyT 3.687% 3.455% 6.71%
Ultimo dato Periocidad

T. desempleo 11.00% Mensual

PIB 8.50% Trimestral

Inflacion 10.84% anual Mensual

ISE 16.50% Mensual

Tasa repo 9.00% Mensual

Mercado accionario internacional

Ganadoras de la Semana indices Accionarios
Accién 23/9122 16/9/22 A% Pais indice | 23/922 | 16/9/22 2%
XL $ 2 2 g Alemania Dax 12,284 12,741 -3.59%
ELCONDOR $ 1,213 $ 985 23.15%
USA S&P500 3,693 3,873 -4.65%
GRUPOSURA  $ 41,000 $ 36,200 13.26% Desarrollados
USA Dow Jones 29,592 30,821 -3.99%
Perdedoras de la semana Japon Nikkei 225 27,153 27,567 -1.50%
Accién 23/9/22 16/9/22 A% Colombia Colcap 1,157 1,209 -4.30%
ECOPETROL $ 2,034 $ 2300  -I1.57% Chile IPSA 5,207 5,522 -5.70%
Emergentes
ISA $ 15510 $ 17,590 -11.82% México IPC 45,395 46,769 -2.94%
CEMARGOS $ 3400 $ 4,147 -18.01% Peru S&P L.G 18,920 19,363 -2.29%

Fuente: Investing, Fedesarrollo, DANE
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Nemo |23/9/22|16/9/22 |23/8/22 Nemo |23/9022 | 16/9/22|23/8r22|  Y2Rcion | Variacion

semanal (PB) | mensual (PB)

TES-24| 11.83% | 11.84%| 11.00%
TES-25|12.23%| 12.16% | 11.36%
TES-26| 12.32%| 12.30%
TES-27| 12.35%| 12.29%
TES-28| 12.46% | 12.32%
TES-30| 12.52%| 12.47%
TES-31| 12.54%| 12.49%
TES-32| 12.54% | 12.49%
TES-34| 12.49%| 12.46%
TES-36| 12.55% | 12.41%
TES-42| 12.71%| 12.68%
TES-50| 12.59%| 12.56%

TES-23| 0.44% | 0.25% | 1.06%
TES-25| 3.31% | 3.35% | 4.31%
TES-27| 4.32% | 422% | 5.26%
TES-29| 5.14% | 5.12% | 5.89%
TES-33| 5.62% | 5.43% | 5.95%
TES-35| 6.01% | 5.94% | 6.07%
TES-37| 6.00% | 5.97% | 6.20%
TES-49| 5.95% | 5.92% | 6.11%

Variacién Promedio

Precio al alza Precio a la baja

Precio al alza Precio a la baja
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Volumen total negociado: $ 19,007 MM $1,000 Volumen total negociado: $ 3,412 MM
Volumen promedio: $ 1,584 MM ’ Volumen promedio: $ 426 MM

Variacion semanal: 9% $800 Variacion semanal: -39%

$4,000

$3,000

$605

$2,000

$1,000

$2,142 $600 $488
$1,517 $400
$271
$927 5906 $900 - 9257 o
$705 $173
$615 $538 $154
$324  $324
. LN >
s o N 4 » A\ 2 -

»
A% P v o o <& 7Y o o » Y A >
" > h) N & & & &Q(? y v ) S

& = = M 2
C &G &
o < > < ! 0 2
GG E GG ¢ CE

Cronograma préoximas subastas de TES Ultimas subastas
Cifras en miles de millones. Cifras en miles de millones.
Mes Moneda |Fecha de Colocacion Titulo de Colocacién (;/:;'Cim/ie"w) Va':r:of(T(':ifgL) T.EA Min (%) | T.EA Max (%) T-E‘;%;me Presito F:Chi; Ofer:: Bid to
septiembre cop 28-sep-22 26-mar-31 | 28-may-42 | 26-0ct-50 e Subasta | presenmadas | cover
26/03/203 1 5207 | 12.600% 12.600% 12.600% 75.1
octubre UVR 5-oct-22 18-abr-29 25-feb-37 | 16-jun-49 3 Septiembre
28/05/2042 | $ 2185 | 12.732% 12.732% 12.732% 81| oo | § 9923|100
CCtlibrg ger {25oct2) Asaerdl) | Ay ASeas 26/10/2050 | $ 2530 | 12597% 12.597% 12597% | 656
Subastas No Competivas TES corto plazo
Mes Moneda Fecha de Colocacion Titulo de Colocacion Vencimiento Valor nominal T.EA Min (%) | T.EA Max (%) T.EA corte e Fecha Ofertas Bid to
septiembre UVR 30-sep-22 18-abr-29 | 25-feb-37 | 16-jun-49 (dd/mm/aaaa) aprobado (COP) | 0 ey =4 (%) recie subasta presentadas | cover
ocuibIE ger fRocu2Z 2l || A || ASeerty 05092023 | $ 2500 | 11.750% 12.500% 11.935% gog | SePdembre | o 10| 192
octubre UVR 14-0ct-22 18-abr-29 | 25-feb-37 | 16-jun-49 20[de022
Subastas de TES en UVR
Subastas de Corto Plazo
Vencimiento Valor nominal T.EA corte Fecha Ofertas Bid to
i T.EA Min (%) | T.EA Max (% Preci
lifes lifoneca Fecha de Colocacion alog (dd/mm/aaaa) aprobado (COP) in (%) ax (%) (%) recie subasta presentadas | cover
septiembre corp 27-sep-22 250,000
180412029 | $ 09| 4795 5300 5.079 85.5
-oct Septiemb
octble ok ia0Ct22 250,000 250212037 | $ 07| 5653 6200 5.965 FIR it 38| 217
21 de 2022
octubre cor I1-oct-22 250,000 16/06/2049 | $ 02| 5627 6200 5907 723

Fuente: bvc, Banco de la Repuiblica, volumen negociado a través de Master trader, www.banrep.gov.coles. Cifras en miles de millones.
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Principales emisores y captaciones
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Volumen total negociado:  $ 2,459 MM Volumen total negociado: $ 3,007 MM

Variacién volumen semanal: Variacién volumen semanal:

IPC: 21%, IBR: 43%, TF: -41%, Total: 12% IPC: 31%, IBR: -8%, TF: -25%, Total: 1%

Principales captadores : Principales emisores:

BANCOLOMBIA S.A. (37% del total negociado) BANCOLOMBIA S.A. (23% del total negociado)
BANCO DAVIVIENDA S.A (17% del total negociado) BANCO DAVIVIENDA S.A (16% del total negociado)
SCOTIABANK COLPATRIA S.A. (8% del total negociado) BBVA COLOMBIA (10% del total negociado)

Variaciones en deuda privada

Precio al alza Precio a la baja

Tasa Fija IPC ER
Nodo (Dias) / Variacién Variacién Variacién Variacién Variacién | Variacién
Indicador 23/9/22 16/9/22 23/8/22 semanal mensual 23/9/22 16/9/22 23/8/22 semanal mensual 23/9/22 16/9/22 23/8/22 semanal mensual
(PB) (PB) (PB)
0a30 10.03% 9.82% 9.13% 11.12% 10.93% 10.40% 11.62% 11.35% 10.61%
3laé6l 10.87% 10.68% 9.97% 11.78% 11.59% 11.30% 12.34% 12.08% 11.15%
62292 11.56% 11.47% 10.73% 12.42% 12.24% 12.02% 12.87% 12.61% 11.57%
93 a 184 12.67% 12.54% 11.88% 13.86% 13.77% 13.49% 13.74% 13.46% 12.28%
1852273 13.98% 13.80% 13.23% 14.96% 14.92% 14.71% 14.51% 14.12% 12.99%
274 a 365 14.60% 14.49% 14.07% 16.11% 16.06% 15.82% 15.08% 14.69% 13.58%
366 a 549 15.14% 15.07% 14.65% 17.06% 17.04% 16.76% 15.32% 14.90% 13.96%
550a730 15.42% 15.37% 14.94% 17.48% 17.50% 17.23% 15.38% 14.95% 14.22%
731 a 1095 15.56% 15.54% 15.03% 18.03% 18.06% 17.86% 15.47% 15.05% 14.49%
1096 a 1460 15.54% 1551% 15.05% 18.25% 18.31% 17.99%
1461 a 1825 15.45% 15.43% 15.06% 18.27% 1841% 17.98%

La semana pasada se vieron los siguientes comportamientos en las curvas de valoracion de deuda privada:
Tasa fija AAA: present6 desvalorizaciones en promedio de + 10 pb semanal y + 64 pb mensual.

IPC AAA: podemos apreciar desvalorizaciones en promedio de + 5 pb semanal y + 34 pb mensual.
IBR AAA: mostré desvalorizaciones en promedio de + 35 pb semanal y + 128 pb mensual.

Fuente: bvc, PiP Latam, volumen negociado a través de Master trader, www.banrep.gov.coles. Cifras en miles de millones.
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Fiducoomeva S.A. Gerente de Estrategias y Portafolios de Inversién Analista Investigaciones y Estrategias
Calle 13 No. 57-50 Juan José Lozano Reyes Paula Andrea Vacaflor Toro
Cali-Colombia juanj_lozano@coomeva.com.co paulaa_vacaflor@coomeva.com.co
www.fiducoomeva.com

ADVERTENCIA: El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econdmicas de Fiduciaria Coomeva S.A. . Este informe
y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacidn o publicacidn a terceros, ni para cumplir requerimiento legal
alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacidn contenida en este informe esta dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cual-
quier copia o distribucidén que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error,
por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Fi-
duciaria Coomeva S.A. no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exacti-
tud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacién presentada, de modo que Fiduciaria Coomeva S.A. no asume res-
ponsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cdlculos son meramente indicativos y estdn basa-
dos en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONIS-
TAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENI-
DA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINION ACERCA DE INVER-
SIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFEREN-
CIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU
RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA
DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe es para informacidn de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o com-
prar activos. Fiduciaria Coomeva S.A. no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusién o el
uso de la informacién contenida en el presente documento.

SUPERINTENDENCIA FIRAMCIERA
BF COLOMAIA

VIGILADOD

Las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado

Sede Nacional: Av. Pasoancho N° 57-50 « Tel: (602) 333 0000
Linea Nacional Gratuita: 01 8000 941 318 - Desde tu mévil: #604 www.fiducoomeva.com
Cali « Colombia « Suramérica



