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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefores Fideicomitentes del Patrimonio Autbnomo Titularizacion Finsocial |l
administrado por Fiduciaria Coomeva S. A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos del Patrimonio Auténomo Titularizacién Finsocial Il (en
adelante el Patrimonio Auténomo) administrado por Fiduciaria Coomeva S. A. (en adelante la Sociedad
Fiduciaria), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido
entre el 20 de septiembre y 31 de diciembre de 2022 terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los registros auxiliares del
Patrimonio Auténomo, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera del Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2022 y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo efectivo por el periodo comprendido entre el 20 de septiembre y 31 de diciembre de
2022 terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesto el Patrimonio Auténomo en desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los
sistemas de administracion implementados por la Sociedad Fiduciaria como administradora del
Patrimonio Auténomo.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente del Patrimonio Auténomo Titularizacién Finsocial Il administrado por Fiduciaria
Coomeva S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinidon de auditoria.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Centro Empresarial Carvajal, Calle 35 Norte. No. 6A Bis — 100, Piso 2, Cali,
Colombia. Tel: (60-2) 4859111, www.pwc.com/co.

© 2023 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los seiiores Fideicomitentes del Patrimonio Auténomo Titularizacion Finsocial Il
administrado por Fiduciaria Coomeva S. A.

Asuntos clave de la auditoria
He determinado que no hay asuntos claves de auditoria para comunicar en mi informe.

Responsabilidades de la administracion de la Sociedad Fiduciaria y de los encargados de la
direccion del Patrimonio Auténomo sobre los estados financieros

La administracién de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Patrimonio Auténomo es
responsable por la adecuada preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacioén Financiera Aceptadas en Colombia emitidas
por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion
de los estados financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control interno y de
administracion de riesgos que la administracion considerd necesarias para que la preparaciéon de estos
estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencién de
liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, 0 bien que no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados de la direccién de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Patrimonio Autbnomo
son responsables por la supervision del proceso de reporte de informacion financiera del Patrimonio
Auténomo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera

Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

2de3



_a

pwc

A los seiiores Fideicomitentes del Patrimonio Auténomo Titularizacion Finsocial Il
administrado por Fiduciaria Coomeva S. A.

e Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

e  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como negocio en marcha.
Si concluyera que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden causar que el Patrimonio Autbnomo deje de ser un negocio en marcha.

e Evallo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.
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Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No 193338-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
22 de febrero de 2023
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DE COLOMBIA

VIGILADO

/?iducoomeva
CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR

Los suscritos Representante Legal y Contador del PA Titularizaciéon Finsocial I,
certificamos que los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 han sido fielmente
tomados de los libros de contabilidad y que antes de ser puestos a disposicion de los
fideicomitentes, beneficiarios, terceros y demas interesados, hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

a. Los activos y pasivos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022
existen y las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los afos
terminados en esas fechas.

b. Los hechos econdmicos ocurridos durante los periodos terminados al 31 de diciembre
de 2022 han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables salidas de recursos a futuro (obligaciones), a cargo del
Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2022.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adaptadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia para instituciones financieras, segun Decretos
2784 de 2012, 3023 de 2013 y otros decretos reglamentarios.

e. Todos los hechos econdmicos que afectan al Patrimonio Auténomo han sido
correctamente clasificados, descritos y revelados en los estados financieros.

f. Dando cumplimiento a la Ley 964 de 2005 en su Articulo 46 certificamos que los estados
financieros y otros informes relevantes para el publico no contienen vicios, imprecisiones
o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones del
Patrimonio Auténomo.

Para constancia de lo anterior, se firma en Cali a los veintidos (22) dias del mes de febrero
del afo dos mil veintitrés (2023)
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PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL Il
CODIGO DEL NEGOCIO: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre de

Notas 2022

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 1,729,073
Inversiones 8 57,872,083
Cuentas por cobrar 9 371
Total activo $ 59,601,527
PASIVOS 10

Instrumentos Financieros a Costo Amortizado $ 47,158,923
Cuentas por pagar 1,614
Otros Pasivos 286,362
Total pasivos $ 47,446,899
PATRIMONIO 11

Acreedores Fiduciarios $ 11,876,275
Resultado del periodo 278,353
Total patrimonio 12,154,628
Total pasivos y activos netos de los inversionistas $ 59,601,527

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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(Ver mi informe de fecha 22 de febrero de 2023)



PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL I

CODIGO DEL NEGOCIO: 109881
FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo
comprendido entre el
20 de Septiembre y
31 de Diciembre 2022

Notas

Ingresos 12
Ingreso por Rendimientos Financieros $ 45,439
Utilidad en valoracion de Inversiones para mantener hasta el vencimiento 1,844,838
Utilidad en venta de inversiones 1,392
Total ingresos 1,891,669
Gastos 13
Comisiones (41,074)
Impuestos y tasas (28,610)
Valoracion del vehiculo de propdsito especial (1,543,632)
Total gastos (1,613,316)

$ 278,353

Resultado del periodo

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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(Ver certificacion adjunta) Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
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PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL 1l

CODIGO DEL NEGOCIO: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Ganancias o

Pérdidas Resultado Total activos
Aportes Acumuladas del periodo netos
Saldo final al 20 de septiembre de 2022 - - - -
Cambios en el patrimonio
Aportes - Restituciones 11,876,275 - - 11,876,275
Resultado del periodo - - 278,353 278,353
Saldo final al 31 de diciembre de 2022 $ 11,876,275 - 278,353 12,154,628

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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(Ver certificacion adjunta) Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.

(Ver mi informe de fecha 22 de febrero de 2023)



PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL I
CODIGO DEL NEGOCIO: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Resultado del periodo

Ajustes para conciliar el resultado

Utilidad en valoracién de Inversiones - Instrumentos de deuda
Pérdida en venta de inversiones

Amortizacién costos incrementales

Valoracién del vehiculo de proposito especial

Cambios en los activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento costos transaccionales pagados

Aumento en comisiones por pagar

Aumento en intereses pagados

Efectivo neto usado en las actividades de operaciéon

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento en inversiones
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento de aportes

Aumento Instrumentos Financieros a Costo Amortizado
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo y equivalente del efectivo al finalizar el per

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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comprendido entre el
20 de Septiembre y
31 de diciembre de
2022

278,353

278,353

(1,844,838)

(1,392)
856
1,542,776

(24,245)

(371)
(20,833)
1,614
(1,256,414)

(1,300,249)

(56,025,853)

(56,025,853)

11,876,275
47,178,900

59,055,175

1,729,073

1,729,073
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PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL i
Caodigo del Negocio: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

1.1. Fiduciaria Coomeva S. A. Sociedad administradora del Patrimonio Auténomo Titularizaciéon Finsocial Il

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Sociedad Fiduciaria, es una sociedad comercial constituida mediante escritura
publica nimero 1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la
Superintendencia Financiera de Colombia: Resolucion 0488 del 26 de abril de 2016, con un término de duracién que expira
en 2066. La sociedad tiene su domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 - 50 y se encuentra
sometida a inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucion No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 2016, autorizé su
funcionamiento. La Administracion de la Sociedad Fiduciaria definié el inicio de operaciones a partir del afio 2017.

La Sociedad Fiduciaria tiene como objeto social desarrollar las actividades propias de las sociedades de servicios financieros
organizadas como sociedades fiduciarias de que trata el Articulo 29 del estatuto organico del sistema financiero, actuando en
calidad de fiduciario. Entre otras las actividades son las siguientes: tener la calidad de fiduciario, segun lo dispuesto en el
Articulo 1226 del cédigo de comercio, celebrar encargos fiduciarios que tengan por objeto la realizacidon de inversiones, la
administracion de bienes o la ejecucidon de actividades relacionadas con el otorgamiento de garantias por terceros para
asegurar el cumplimiento de obligaciones, la administracion o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y
la realizacién de las mismas, obrar como agente de transferencia y registro de valores entre otras actividades.

La Sociedad Fiduciaria forma parte del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva, siendo subsidiaria de Bancoomeva S. A.
quien es su accionista mayoritario y posee el 94.86% de participacion en su patrimonio.

1.2. Patrimonio Auténomo Titularizacion Finsocial Il
a) Objeto y finalidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autdbnomo Titularizacion Finsocial Il, constituido el 20 de septiembre de 2022 y radicado ante la Superintendencia
Financiera de Colombia el 20 de octubre de 2022 bajo el cddigo 109881, corresponde a una operacion de fiducia mercantil de
administracion, fuente de pago, pagos y con fines de garantia, celebrada por medio de contrato de fiducia mercantil entre
Finsocial S. A. S. y Cooperativa Multiactiva Humana de Aporte y Crédito “Coophumana” en adelante los “Fideicomitentes” y
Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la “Fiduciaria”.

Nombre del negocio: Patrimonio Auténomo Titularizacion Finsocial Il

Cédigo del negocio: 109881

Tipo de contrato o negocio: Contrato de Fiducia Mercantil de Administracién

Subtipo de negocio: Fiducia en garantia y fuente de pagos

Fecha de celebracion del contrato: 20 de septiembre de 2022

Fecha de vencimiento del contrato: Este Contrato tendrd una duracion indefinida y terminara por el

cumplimiento definitivo de las finalidades para las cuales fue celebrado. En
cualquier caso, la duracién del presente Contrato y en consecuencia del
Patrimonio Auténomo Emisor sera superior a la de la Emision, la cual
estara vigente por un periodo de seis (6) afos. De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 1240 Numeral 6 del Cédigo de Comercio, este
contrato sobrevivira a la extincion de los Fideicomitentes.
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PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL i

Caodigo del Negocio: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Partes involucradas en el contrato:

La Fiduciaria: Fiduciaria Coomeva S. A. con NIT 900.978.303-9
Fideicomitentes: Finsocial S. A. S. con NIT 900.516.574-6 y Cooperativa
Multiactiva Humana de Aporte y Crédito “Coophumana” NIT 900.528.910-1

Objeto del contrato

El objeto del presente Contrato es la constitucion del Patrimonio Autbnomo
Emisor con fines de administracion, pagos, fuente de pagos y garantia,
para desarrollar la Titularizacién. De forma subsidiaria, el Fideicomiso
tendra la finalidad de pagar al vencimiento y en los plazos definidos, las
obligaciones incorporadas en los Titulos.

El Patrimonio Auténomo Emisor que se constituye por el presente Contrato
estara afecto a las siguientes finalidades:

a) La Fiduciaria, como vocera y administradora del Fideicomiso, actuara
como Agente de Manejo para el cumplimiento de estas finalidades,
debiendo adelantar las gestiones tendientes a efectuar y atender la
Emisién, y establecer la relacion juridica correspondiente con los
Beneficiarios hasta la cancelacion de los derechos en ellos
incorporados, mediante la aplicacidon de los recursos disponibles en
las respectivas cuentas contables que se crean dentro de la
contabilidad del Fideicomiso hasta su liquidacion.

b) Con los recursos disponibles en el Fideicomiso, producto del recaudo
de la Cartera de Crédito Respaldada con Libranzas, atender la fuente
de pago a favor de los Tenedores.

c) Para el cumplimiento de la finalidad aqui establecida, el Fideicomiso
tendra capacidad para celebrar cualquier acto o contrato, civil o
mercantil, en el claro entendido que dicha capacidad sera accesoria
para el logro de los objetivos del Patrimonio Auténomo Emisor.

d) Las caracteristicas propias y particulares del proceso de Emision de
los Titulos de constan en el Reglamento de Emisién y en el Prospecto,
los cuales forman parte integral de este Contrato en calidad de Anexos
E y F, respectivamente.

e) Servir de garantia de primer grado para el pago de las Obligaciones
Garantizadas con cargo a los recursos remanentes en la Cuenta
Servicio de la Deuda, de acuerdo con lo previsto en el presente

Contrato.
Naturaleza de los recursos administrados: | Privados
Fecha de inicio de operaciones: 20 de septiembre de 2022
Estado del Negocio: Activo
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PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL i
Caodigo del Negocio: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

b) Suscripcion del contrato, Prorrogas y/o modificaciones
La suscripcion del contrato y las modificaciones que ha sufrido el Contrato de Fiducia Mercantil se detallan a continuacion:

. Suscripcion del contrato

La Fiduciaria y los Fideicomitentes celebraron el contrato de fiducia mercantil el 20 de septiembre de 2022 cuya finalidad es
recibir los Bienes Fideicomitidos a titulo de fiducia mercantil para servir como mecanismo de administracion de dichos Bienes
Fideicomitidos y servir como fuente de pago y garantia mobiliaria en favor de los tenedores de titulos.

Identificacion de bienes que conforman el negocio fiduciario

Al momento de la celebracion del Contrato, Finsocial S. A. S. entrega a la Fiduciaria, a titulo de aporte, la suma de un millén
de pesos ($1.000.000.00) m/cte. En forma posterior, Finsocial S. A. S. transferira irrevocablemente, a titulo de aporte en
especie, la Cartera de Crédito Respaldada con Libranzas. Lo anterior para que con base en ella se emitan Titulos en el
mercado de valores dirigidos al segundo mercado como parte de la Emision.

Por su parte, Coophumana transferira irrevocablemente, a titulo de aporte, los recursos liquidos correspondientes al Fondo de
Reserva, que cubriran las Fianzas de la Cartera de Crédito Respaldada con Libranzas. El Fondo de Reserva se mantendra
separado en su propia cuenta bancaria y su uso se regira por la Clausula 6.6 del Contrato de Fiducia. EI Fondo de Reserva
sera la Unica relacion que existira entre Coophumana y el desarrollo de la Emisidn, razon por la cual Coophumana unicamente
tendra derecho al valor residual del Fondo de Reserva, a manera de restitucion de aportes, una vez se cumpla con la totalidad
de las obligaciones de los Titulos y se dé por concluida la Emisiéon. En ese sentido, mas alla de su rol como proveedor de la
Fianza, Coophumana no tendra ninguna relacién con la Cartera de Crédito Respaldada con Libranzas, ni el desarrollo de la
Emision, ni cualquier otro activo residual o remanente (diferente al Fondo de Reserva) que resulte al concluir la Emision.

Los Bienes Fideicomitidos también incluyen los derechos sobre los Seguros, asociados a cada uno de los Créditos
Subyacentes, a través de los cuales se protege la vida (Pdlizas de Seguro de Vida) y el riesgo de incumplimiento (Pdlizas
Seguro de Cumplimiento) de los Deudores.

Asi mismo, los Bienes Fideicomitidos incluyen los derechos sobre las Fianzas, asociadas cada uno de los Créditos
Subyacentes, que cubriran las cuotas vencidas (capital e intereses) del crédito afianzado bajo las condiciones especificadas
en este Contrato. Los pagos efectuados por la Fianza se cubren con cargo al Fondo de Reserva. El mencionado Fondo de
Reserva forma parte de los Bienes Fideicomitidos, este es aportado en efectivo y se mantendra separado en la cuenta bancaria
y contable denominada Fondo de Reserva.

También tendran la naturaleza de Bienes Fideicomitidos los aportes adicionales que Finsocial S. A. S. realice en cualquier
momento de la vigencia del Contrato, asi como cualquier otro derecho derivado del Contrato de Administracion (en conjunto,
lo anteriormente mencionado, los “Bienes Fideicomitidos”).

c¢) Rendicién de Cuentas:

Patrimonio Auténomo se encuentra activo y de acuerdo con lo establecido contractualmente las rendiciones de cuentas son
con corte mensual. La rendicidon de cuentas con corte al 31 de diciembre 2022 se radicé el 19 de enero de 2023.

d) Comisién fiduciaria:

i Una comision de constitucion por la suma equivalente a quince millones de pesos ($15.000.000,00) pagadera por una
unica vez al momento de la suscripcion de este Contrato.

ii. Por administracion: Una comisién mensual equivalente al 0,4% E.A. mas IVA calculado sobre el saldo total de la Cartera
de Créditos Respaldados con Libranzas, desde la firma del Contrato hasta la liquidacion del mismo. En ningun caso la
comision podra ser menor a 14 SMMLV mas IVA.
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iii. Por modificacién del Contrato: Comision por valor de 1,5 SMMLV mas IVA. Comision que se cobrara por cada tramite de
modificacion que se solicite. Esta suma debera ser cancelada por el Fideicomitente previo a la firma del correspondiente
Otrosi.

iv.  Por cesion del Contrato: Por la cesion del Contrato a otra sociedad fiduciaria, 8 SMMLV mas IVA.
Impactos Covid - 19

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud OMS declaré al COVID-19 como una pandemia y el Gobierno
de Colombia ha decretado el estado de emergencia, econémica, social y ecoldgica en el territorio nacional, adoptando varias
medidas de prevencion relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna, suspension
de ciertas actividades productivas, educativas y eventos masivos, entre otras medidas.

A la fecha, el gobierno de Colombia ha extendido el estado de emergencia sanitaria hasta el 25 de febrero de 2023, sin
embargo, el pais se encuentra en una nueva etapa de la pandemia en la que se flexibilizan las medidas de contencion del
contagio y se regula la fase de aislamiento selectivo, distanciamiento individual responsable y reactivacion econémica. Las
situaciones que se van generando por el COVID-19 estan siendo evaluadas diariamente por la Administracion de la Sociedad
Fiduciaria y administradora del Patrimonio Autonomo.

Los impactos que se han ido generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2022 con base en la mejor informacion disponible y estimaciones.

A continuacion, se describen algunos impactos observados en la situacion financiera y operaciones del Patrimonio Auténomo:
Instrumentos Financieros - Inversiones

El portafolio de inversiones del Patrimonio Autdbnomo al 31 de diciembre de 2022 se encuentra representado en inversiones
en titulos valores representados en libranzas segun se muestra a continuacion:

‘ Saldo al 31 de

Tipo de Inversion diciembre de 2022
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
- Instrumentos Representativos Deuda 57,872,083

Total, Inversiones 57,872,083

Durante el cuarto trimestre de 2022 se reconocieron en el estado de resultados una utilidad por valoracion de activos
financieros por valor de $1,844,838.

Negocio en marcha

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del Patrimonio Auténomo, prepara los estados financieros sobre la base de
un negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la Gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones actuales,
el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales
factores en las operaciones futuras del Patrimonio Auténomo. A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento
de ninguna situacion que le haga creer que el Patrimonio Auténomo no tenga la habilidad para continuar en operacion durante
al menos los proximos 12 meses y que la base contable de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Patrimonio Auténomo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol
hasta el afio 2018), sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos
han sido preparados sobre la base del costo historico.

El Patrimonio Autdbnomo, lleva su contabilidad independiente de la sociedad fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.
El Patrimonio Autdbnomo ha sido clasificado en el marco normativo aplicable al grupo 1 NIIF plenas.

El Patrimonio Auténomo aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en el Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIIF 9 para el caso de los pasivos financieros; respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones,
se contintian aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC).

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva de la Fiduciaria el dia 22 de febrero de 2023. Los mismos
pueden ser modificados y deben ser aprobados por los Fideicomitentes.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se presentan a continuacion:

2.1. Bases de Presentacion
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

. El estado de situacion financiera que se acompafia esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el cual comienza
presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o menos exigibles.

. El estado de resultados que se acompana esta presentado de acuerdo con el objeto del Patrimonio Auténomo el cual
comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el resultado
basado en su naturaleza.

. El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto y se prepara siguiendo en
términos generales las Normas Internacionales de Informacion Financiera, dado que la Superfinanciera dejo a potestad
de cada entidad manejar el método directo o indirecto de acuerdo con la Circular Externa 011 de 2015. El efectivo y los
equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos en bancos.

2.2. Criterio de materialidad

El Patrimonio Autbnomo considera como material un hecho econémico, con base en la naturaleza o cuantia de este y que en
su conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones econdémicas tomadas a partir de la
informacion de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.

De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a los estados financieros, el Patrimonio Autbnomo considera materiales
aquellas partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de balance, y del
5% de los ingresos brutos acumulados al cierre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que en algunas
oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la Administracion revela partidas cuyas cuantias
resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados anteriormente.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion:

3.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Auténomo se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso
colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion del Patrimonio.

Todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano son considerados como
moneda extranjera.

3.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones
netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de las pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad de miles mas cercana, excepto cuando
se indique de otra manera.

Al 31 de diciembre de 2022 el Patrimonio Autbnomo no presenta transacciones en moneda extranjera.

3.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos.

3.4. Instrumentos financieros
3.4.1. Inversiones
En el portafolio de inversiones, el Patrimonio Autdnomo cuenta con inversiones en titulos de renta fija y variable en funcion de

su estrategia de tesoreria, requerimientos de ley o necesidades comerciales de participar en sociedades del sector financiero
para acceder a sus plataformas de servicios. Dentro de estas inversiones, se encuentran titulos de deuda privados.
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a) Clasificacion

De acuerdo al Capitulo 1-1 de la Circular 100 de 1995 y la Circular 034 de 2014 la Superfinanciera reglamenta la clasificaciéon
NIIF de los Instrumentos Financieros del Portafolio de Inversiones asi:

. Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversién de las que se obtienen flujos sobre el tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses y capital, pero que el Patrimonio Auténomo esta en disposicion y capacidad legal de realizar en
el mercado a futuro, para obtener recursos y generar resultados econémicos como producto de su venta.

De acuerdo con la SFC (CE 100 de 1995: Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y,
en general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las

fluctuaciones a corto plazo del precio.

Clasificacion

’ Plazo ’

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

partiendo de la informacion
provista por los proveedores
de precios.

El proveedor es Precia, quien
determina los precios
empleando aquellas
metodologias que cumplan
con los requisitos contenidos
en el Capitulo XVI del Titulo |
de la Circular Basica Juridica.

Para los casos en que no
exista, para el dia de
valoracion, precios justos de
intercambio, se debera
efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno.

El valor o precio justo de
intercambio de mercado del
respectivo valor se debe
calcular mediante la
sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y
capital.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Negociables - | Corto plazo | Titulos adquiridos con el | Se determina segun el valor | Inicialmente las inversiones se
En titulos de proposito de obtener | de mercado de las | registran por el costo de
Deuda utilidades por las | inversiones en titulos de | adquisicion de las inversiones

fluctuaciones del precio. | deudas negociables, | o el valor del derecho en la

fecha de cumplimiento del
compromiso de compra.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de
mercado y el inmediatamente
anterior se registra como
mayor o menor valor de la
inversién y su contrapartida
afecta los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Mientras los rendimientos
vencidos no sean recaudados,
su monto se adicionara al
resultado de la valoracion del
respectivo titulo como un
mayor valor de éste.

Cuando el valor de la venta
sea mayor que el valor
registrado de la inversion, la
diferencia se abonara en
resultados como una utilidad
en Venta de Inversiones,
Negociables en Titulos de
Deuda. Si, por el contrario, el
valor de la venta es menor que
el valor registrado de la
inversion, la diferencia se
cargara en resultados como
una Pérdida en Venta de
Inversiones, Negociables en
Titulos de Deuda.
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b) Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo valor o
titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo, cuando
quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

o Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la inversion, con el propdsito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, hay
lugar a su reclasificacion cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion.

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de enajenacion de la
inversion o el proposito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.
. Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversion.
. Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la inversion, con el propésito de mantener la

posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

o La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a
inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracién y contabilizacion de estas ultimas; en consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversion, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la
reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las
razones que justifican tal decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsito de formar parte de las inversiones negociables no pueden volver a
ser reclasificados.
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Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracién y contabilizaciéon de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer
como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

c) Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF))

En el caso en el que la inversién o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la SFC y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la
valoracion de acuerdo con la calificacion crediticia, de este modo las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor

mayor al que se indica a continuacion:

Calificacion Largo Plazo

Calificacion Corto Plazo

Valor maximo (%)

Valor Maximo

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0)

Si lainversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las siguientes categorias para determinar

el monto de las provisiones:

Plazo

Clasificacion

A Normal

Caracteristicas

Cumplen con los términos pactados en el valor o titulo y cuentan
con una adecuada capacidad de pago de capital e intereses.

Valoracion

No procede.

B Aceptable

Corresponde a emisiones que presentan factores de incertidumbre
que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi mismo, sus
estados financieros y demas informacién disponible presentan
debilidades que pueden afectar su situacion financiera.

El valor neto no puede
ser superior al ochenta
por ciento (80%).

C Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o media probabilidad
de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De
igual forma, sus Estados Financieros y demas informacién
disponible, muestran deficiencias en su Situacién Financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.

El valor neto no puede
ser superior al sesenta
por ciento (60%).

D Significativo

Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumplimiento
en los términos pactados en el titulo, asi como sus Estados
Financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacion financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversion es altamente dudosa.

El valor neto no puede
ser superior al
cuarenta por ciento
(40%).

E Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus Estados Financieros y demas
informacién disponible se estima que la inversion es incobrable. Asi
mismo, si no se cuenta con los estados financieros con menos de
seis (6) meses contados desde la fecha de la valoracion.

El valor neto no puede
ser superior al cero por
ciento (0%).
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3.4.2. Cuentas por cobrar

El Patrimonio Autbnomo debera reconocer una cuenta por cobrar cuando, se convierta en parte obligante (adquiere derechos),
segun los términos contractuales de la operacion, lo cual sucede al momento en que se presta el servicio o se hace una venta.

Clasificacion Cuentas por Cobrar

El Patrimonio Autdbnomo debera clasificar las cuentas por cobrar dentro del grupo de activos valorados al costo amortizado ya
que cumplen con las siguientes condiciones:

. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo para obtener los flujos de caja
contractuales; y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el valor del capital pendiente.

Medicion Inicial

El Patrimonio Auténomo debera medir al inicio las cuentas por cobrar por el valor razonable de la contraprestacion por recibir.
Para cuentas por cobrar a largo plazo (mayores a un afo), que no devengan intereses o tienen una tasa de interés que es
inferior a la tasa del mercado para cuentas por cobrar similares, el valor razonable debera ser estimado como el valor presente
de todos los cobros de efectivo futuros descontado, utilizando la tasa de interés de mercado dominantes para instrumentos
similares (en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros factores) con calificaciones crediticias parecidas. Todo
valor adicional prestado debera ser reconocido en el estado de resultados, a menos que cumpla con los requisitos para su
reconocimiento como algun otro tipo de activo. Para cuentas por cobrar a largo plazo (mayores a un afio), que devengan
intereses y cuya tasa es superior a la tasa de mercado, el valor razonable debera ser el valor del servicio prestado, el valor
del bien vendido o el valor desembolsado. Para cuentas por cobrar de corto plazo (inferiores a un afio) sin pago de intereses
O que tengan una tasa de interés que es inferior a la tasa de mercado para préstamos similares, su medicion inicial debera
ser el valor razonable del servicio prestado, del bien vendido o del valor desembolsado.

Medicion Posterior

El Patrimonio Autbnomo deberd, después del reconocimiento inicial, realizar las siguientes actividades:
. Medir las cuentas por cobrar al costo amortizado.

. Aplicar los requerimientos de deterioro de valor.

3.4.3. Instrumentos financieros a costo amortizado

El Patrimonio Auténomo reconoce inicialmente un pasivo financiero a valor razonable menos los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del mismo.

El Patrimonio Auténomo clasificara los pasivos financieros correspondiente a titulos de inversion en circulacion como medidos
posteriormente a costo amortizado utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva y su efecto se reflejara en el
estado de resultados.

3.4.4. Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente al precio de la transaccion y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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El Patrimonio Auténomo para el reconocimiento inicial, debera identificar y clasificar el pasivo en una de las siguientes
categorias, proveniente de obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo con personas naturales y juridicas:

(a) Mediante el Capitulo XV Titularizacién de cartera de créditos se establecen las instrucciones relativas a la determinacion
y contabilizacién del proceso de titularizacion de cartera de créditos, a través de un Patrimonio Auténomo.

De acuerdo con el numeral 2.3.4. del Capitulo XV, “El registro contable de la valoracion del Activo Subyacente incluira el
registro correspondiente a la valoracion de sus flujos de caja y de los flujos derivados de los Mecanismos de Cobertura
implementados en el proceso de Titularizacién y se sujetara a la siguiente metodologia:

i El registro contable de la valoracion del Activo Subyacente y de los flujos de caja derivados de los Mecanismos de
Cobertura del proceso de Titularizacion, se realiza por su valor presente estimado a partir de la proyeccién del Flujo de
Caja, con referencia al Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente. El flujo de caja asi determinado
se descuenta a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo correspondiente a los titulos emitidos y a la de los Derechos
en Fideicomiso en caso de ser aplicable.

ii. La diferencia entre el valor presente del Activo Subyacente y su valor en libros, se registrara como un mayor o menor
valor del mismo segun sea el caso en la cuenta activa Valoracion del Activo Subyacente, y con cargo o abono al estado
de resultados del VPE.

iii. El registro contable de la valoracion del Activo Subyacente y de los Flujos de Caja derivados de los Mecanismos de
Cobertura se ajustara mensualmente, con referencia a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo correspondiente a los
titulos emitidos y a la de los Derechos en Fideicomiso en caso de ser aplicable”.

El monto de la emision autorizada es de cincuenta mil millones de Pesos ($50,000,000,000); Los Titulos tienen una serie Unica,
con una Tasa Facial fija del 18% E.A., con plazo de redencion de seis (6) afios contados a partir de la Fecha de Emision.

(b) Cuentas por pagar (Comisiones, honorarios, proveedores, costos y gastos por pagar).

(c) Impuestos, gravamenes y tasas.

El Patrimonio Auténomo reconoce como un pasivo de naturaleza acreedor (cuentas por pagar) los derechos de pago a favor
de terceros originados en: prestacién de servicios recibidos o la compra de bienes a crédito, y en otras obligaciones contraidas

a favor de terceros.

El Patrimonio Autdbnomo realiza negociacion de pago a treinta (30) y sesenta (60) dias con sus acreedores y proveedores a
menos que exista un acuerdo especial que conlleve a otra periodicidad de pago.

Aportes efectuados por los Fideicomitentes

De acuerdo con NIC 32 un instrumento financiero es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en
los activos de una entidad, después de deducir sus pasivos.

Los aportes efectuados por los Fideicomitentes al Patrimonio Autonomo han sido considerados como instrumentos de
patrimonio, debido a que dichos instrumentos de patrimonio de acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato de
concesion cumplen con las condiciones para ser considerados instrumentos de patrimonio debido a que ponen de manifiesto
una participacion residual en los activos del fideicomiso después de deducir todos los pasivos.

Los aportes de patrimonio del Patrimonio Auténomo se reconoceran por el valor recibido de los Fideicomitentes y no seran
objeto de remedicion posterior.
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3.5. Ingresos

El patrimonio autbnomo reconoce los ingresos ordinarios solo cuando es probable que reciba los beneficios econdémicos
futuros derivados de la transaccién y estos son medidos con fiabilidad.

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias se realiza utilizando el valor razonable de la contraprestacion, recibida
0 por recibir, derivada de los mismos.

A continuacion, se indica una descripcion de las actividades principales a través de las cuales el Fondo de Inversién genera
Sus ingresos:

3.5.1. Ingresos financieros

Corresponden a los ingresos sobre rendimientos financieros como la valoracién de los recursos invertidos en las cuentas de
Ahorro y cuentas corrientes.

3.5.2. Ingresos o pérdidas por valoracién de inversiones

Se reconocen como ingresos o gastos por valoracion de inversiones la fluctuacion generada por los ajustes al valor razonable
del Portafolio del fondo de inversién.

3.6. Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones de los beneficios econdémicos futuros, relacionados con una
reduccion en los activos financieros o un aumento en los pasivos, generando disminuciones en los aportes.

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses.

3.7. Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el patrimonio auténomo no es contribuyente del impuesto sobre la renta segun el Articulo
23 - 1 E. T., ni contribuyente del impuesto de Industria y Comercio. La Retencién en la Fuente y Retencion de ICA son
registrados como una cuenta por pagar.

NOTA 4 ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable corresponde al precio estimado que tendria lugar una transaccién ordenada para vender el activo o transferir
el pasivo entre participantes de mercado en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo).

El Patrimonio Autbnomo se fundamenta en las siguientes técnicas de valoracién para estimacion del valor razonable:
. Enfoque de mercado: Una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra informacion relevante generada por

transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la mediciéon del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la mediciéon del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacién a la medicion del valor razonable en su totalidad. Los
instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios
de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas
observables, se clasifican en el Nivel 2.

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF - Normas de Contabilidad
e Informacion Financiera aceptadas en Colombia requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada
periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos medidos al valor razonable al 31 de diciembre
de 2022:

Saldo al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones por instrumentos de deuda - 57,872,083 57,872,083
Inversiones negociables instrumentos

de patrimonio - - - -
Total - - 57,872,083 57,872,083

Transferencias entre Jerarquias

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante el afio 2022.

NOTA 5 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLE CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciaria como administradora del patrimonio auténomo, hace estimaciones y supuestos que afectan el
monto reportado de los activos y pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados
basados en experiencias pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo
circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Fiduciaria en la preparacion de los
estados financieros:

4.1. Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de informacion

financiera se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para
los activos financieros es el precio provisto por el proveedor de precios.
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4.2. Provisiones

El patrimonio autonomo realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

NOTA 6 - CAMBIOS NORMATIVOS

6.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicaciéon es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por los Decretos 2270 de
2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Modificacion a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Clasificacidon de pasivos como corrientes o no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes,
en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacién no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la
"liquidacién" de un pasivo en términos de la norma. La Compafiia no espera impactos importantes por esta modificacion, en
todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccién del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo de
cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo al lugar y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconoceria los importes de
esas ventas en el resultado del periodo. La Compaiiia no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordé 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las referencias al
Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos
contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion. La Compafiia no espera impactos importantes por esta
modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Modificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de cumplimiento de un contrato

El propdsito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que una entidad incluye
al determinar el "costo de cumplimiento" de un contrato con el propdsito de evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los
costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un contrato como una
asignacion de otros costos que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provision
separada por un contrato oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre los
activos utilizados para cumplir el contrato. La Compafiia no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso
se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBP y otras
tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales. Actualmente existe incertidumbre
sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Para hacer la transiciéon de los contratos y acuerdos existentes
que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de
crédito para permitir que las dos tasas de referencia sean econémicamente equivalentes en la transicién

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas en relacion con la reforma de la tasa
de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas
generalmente no deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura
debe continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que involucran
contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar las alternativas. Las
revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias entre niveles de jerarquia del
valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas o menos liquidos.

La Compafiia no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2018—2020

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2022:

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas
de pasivos financieros.

e NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracion de los pagos del
arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier confusion sobre el
tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

e NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera: permite a las entidades que
han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su matriz, medir también las
diferencias de conversion acumuladas utilizando las cantidades informadas por la matriz. Esta enmienda también se
aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor
razonable bajo NIC 41.
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La Companiia no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacion financiera;

Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad;

Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

« Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

+ Afadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

* Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos y gastos en otros
ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion fiel de los estados financieros.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se basan en el Marco
para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra manera no se tratan en las
normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2023. Estas entidades deberan considerar si
sus politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

6.2. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2024

El Decreto 1611 de 2022 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas
en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por los Decretos 938 de
2021, 2270 de 2019 y 1432 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Revelacion de politicas contables: Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de Practica de las NIIF 2

El IASB modificé la NIC 1 para requerir que las entidades revelen sus politicas contables materiales en lugar de sus politicas
contables significativas. Las enmiendas definen qué es "informacién material sobre politicas contables" y explican cémo
identificar cuando la informacion sobre politicas contables es material. Aclaran ademas que no es necesario revelar
informacién sobre politicas contables inmateriales. Si se revela, no debe ocultar informacién contable importante.

Para respaldar esta enmienda, el IASB también modificé el Documento de practica de las NIIF 2 Realizacién de juicios sobre
la materialidad para brindar una guia sobre cémo aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de politicas contables.

Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes: Enmiendas a la NIC 1.

Las enmiendas de alcance limitado a la NIC 1 Presentacion de estados financieros aclaran que los pasivos se clasifican como
corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacion
no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha de presentacion (p. €j., la recepcion
de una renuncia o el incumplimiento de una clausula). Las enmiendas también aclaran el significado de la NIC 1 cuando se
refiere a la "liquidacion" de un pasivo.
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Las enmiendas podrian afectar la clasificaciéon de los pasivos, particularmente en el caso de las entidades que anteriormente
tenian en cuenta las intenciones de la administracion para determinar la clasificacién y en el caso de algunos pasivos que
pueden convertirse en patrimonio.

Deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los requisitos normales de la NIC 8 Politicas contables, cambios en los
estimados contables y errores.

Desde la aprobacion de estas enmiendas, el IASB ha emitido un proyecto de norma que propone cambios adicionales y el
aplazamiento de las enmiendas hasta, al menos, el 1 de enero de 2024.

Definicion de estimados contables: Enmiendas a la NIC 8

La enmienda a la NIC 8 Politicas contables, cambios en los estimados contables y errores aclara como las compafiias deben
distinguir los cambios en las politicas contables de los cambios en los estimados contables. La distinciéon es importante porque
los cambios en los estimados contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los
cambios en las politicas contables generalmente se aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos
pasados, asi como al periodo actual.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos provenientes de una Unica transaccién: Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas a la NIC 12 Impuestos a las ganancias requieren que las compaiiias reconozcan impuestos diferidos sobre
transacciones que, en el momento del reconocimiento inicial, den lugar a montos iguales de diferencias temporales gravables
y deducibles. Por lo general, se aplicaran a transacciones tales como arrendamientos de arrendatarios y obligaciones de
desmantelamiento y requeriran el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos adicionales.

La enmienda se debe aplicar a las transacciones que se produzcan a partir del inicio del primer periodo comparativo
presentado. Ademas, las entidades deben reconocer los activos por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable
que puedan utilizarse) y los pasivos por impuestos diferidos al principio del primer periodo comparativo para todas las
diferencias temporales deducibles y gravables asociadas a:

e activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y
e pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares, y los correspondientes montos reconocidos como parte del costo
de los respectivos activos.

El efecto acumulado del reconocimiento de estos ajustes se reconoce en las ganancias acumuladas o en otro componente del
patrimonio neto, segun corresponda.

La NIC 12 no abordaba anteriormente la manera de contabilizar los efectos tributarios de los arrendamientos dentro del balance
y las transacciones similares, y se consideraban aceptables varios enfoques. Es posible que algunas entidades ya hayan
contabilizado dichas transacciones de acuerdo con los nuevos requisitos. Estas entidades no se veran afectadas por las
enmiendas.

Modificacion a la NIC 16 Arrendamientos — Consideraciones relacionadas con el COVID 19

La modificacion incluye la aplicacién retroactiva por reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19, reconociendo el
efecto acumulado inicial como un ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas.
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6.3. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitio a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas segun la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto: Enmiendas a la NIIF 10 y a la NIC 28

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados financieros consolidados y a la NIC 28 Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos.

Las enmiendas aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas o
negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios vendidos o aportados a
una asociada 0 a un negocio conjunto constituyen un "negocio" (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios).

Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversionista reconocera la totalidad de la ganancia o pérdida en
la venta o aporte de activos. Si los activos no se ajustan a la definicién de negocio, el inversionista reconoce la ganancia o
pérdida solo en la medida de la participacion del otro inversionista en la asociada o negocio conjunto. Estas enmiendas se
aplican de manera prospectiva.

En diciembre de 2015, el IASB decidié aplazar la fecha de aplicacion de esta modificacion hasta que el IASB haya finalizado
su proyecto de investigacion sobre el método de participacion.

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2022
Banco de Occidente Cuenta Ahorros 1,729,073
Total, efectivo y equivalentes de efectivo 1,729,073

La variacion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo corresponde al comportamiento entre recaudo de los pagarés
libranza y las restituciones de dinero solicitadas por el fideicomitente.

Al 31 de diciembre del 2022 no existe restriccion sobre el efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo al corte esta compuesto por el saldo en cuentas de ahorros con la entidad financiera
Banco de Occidente S. A.
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A continuacion, se detallan las partidas conciliatorias pendientes en las diferentes cuentas bancarias:

Partidas al 31 de diciembre de 2022:

Saldo segun
Numero de Libros de Saldo segun Partidas

Entidad Tipo de Cuenta Cuenta contabilidad extracto Conciliatorias
Banco de Occidente Ahorros 23849177 1,004,924 1,005,834 (910)
Banco de Occidente Ahorros 23849185 595,320 595,859 (539)
Banco de Occidente Ahorros 23849193 128,829 128849 (20)

Total 1,729,073 1,730,542 (1,469)

0-30 dias 31-90 dias

No. De cuenta Valor $ Cant. Valor $ Cant.
23849177 (910) 1
23849185 (539) 1
23849193 (20) 1

NOTA 8 - INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS

El saldo de las Inversiones y Operaciones con Derivados corresponden a:

Inversiones negociables

Inversiones - Pagarés Libranzas (1)

Ajuste en valoracion

Total Inversiones y Operaciones con Derivados

Al 31 de diciembre de
2022

58,025,817
(153,734)

57,872,083

Se presenta disminucién en las inversiones a medida que se van pagando las cuotas de titulos y la valoracién disminuye

proporcionalmente.

(1) Corresponde al saldo en inversiones en pagarés libranzas cuyo negociador es Finsocial S. A. S.

Relacionar aqui las pagadurias al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 31 de

Pagaduria diciembre de 2022

ALCALDIA DE FLORIDABLANCA 87,108
ALCALDIA DE MONTERIA - SECRETARIA DE EDUCACION 68,868
COLPENSIONES 898,872
CONSORCIO FOPEP 817,822
FEC CUNDINAMARCA 5,654
FIDUPREVISORA 1,556,591
GOBERNACION DE CORDOBA SECRETARIA DE EDUCACION 193,974
GOBERNACION DE SUCRE SECRETARIA DE EDUCACION 79,131
GOBERNACION DEL GUAVIARE 2,610
GOBERNACION DEL VALLE ACTIVOS 18,611
MUNICIPIO DE TULUA 115,270
POSITIVA 3,560
SECRETARIA DE EDUCACION BARRANCABERMEJA 1,153,395
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Saldo al 31 de

| Pagaduria diciembre de 2022

SECRETARIA DE EDUCACION BOLIVAR 124,026
SECRETARIA DE EDUCACION DE AMAZONAS 9,574
SECRETARIA DE EDUCACION DE ANTIOQUIA 509,755
SECRETARIA DE EDUCACION DE BOYACA 39,590
SECRETARIA DE EDUCACION DE CALDAS 115,199
SECRETARIA DE EDUCACION DE IBAGUE 71,967
SECRETARIA DE EDUCACION DE LA GUAJIRA 144,066
SECRETARIA DE EDUCACION DE MEDELLIN EDUCAME 241,338
SECRETARIA DE EDUCACION DE RISARALDA 31,042
SECRETARIA DE EDUCACION DE SANTA MARTA 25,145
SECRETARIA DE EDUCACION DE TUMACO 123,113
SECRETARIA DE EDUCACION DE TURBO 16,527
SECRETARIA DE EDUCACION DEL DISTRITO 12,074
SECRETARIA DE EDUCACION DEL META 37,364
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE ARAUCA 547,305
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE ATLANTICO 151,295
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE BOLIVAR 415,818
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE CASANARE 16,629
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE MAGDALENA 106,809
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE NARINO 95,865
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE SANTANDER 36,447
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DE VAUPES 23,385
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DEL CAUCA 439,247
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DEL CESAR 170,124
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DEL CHOCO 223,898
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DEL PUTUMAYO 7,369
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA 160,184
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL SAN ANDRES ISLAS 30,388
SECRETARIA DE EDUCACION DISTRITAL DE BARRANQUILLA 61,073
SECRETARIA DE EDUCACION DISTRITAL DE BUENAVENTURA 23,556
SECRETARIA DE EDUCACION DISTRITAL DE CARTAGENA DE INDIAS 90,458
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIAPL DE CIENAGA 3,215
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIAPL DE VALLEDUPAR 44,377
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE APARTADO 19,704
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE LORICA 32,951
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE PALMIRA 49,723
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE SAHAGUN 84,950
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE SOLEDAD 5,412
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE VILLAVICENCIO 48,087,526
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE YOPAL 7,472
SECRETARIA DE EDUCACION N DE SANTANDER 24,316
SECRETARIA EDUCACION CALI 100,913
SED ARMENIA 11,752
SECRETARIA DE DESARROLLO Y EDUCACION SOCIAL DE RIOHACHA 63,052
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE URIBIA 125,706
SECRETARIA DE EDUCACION MUNICIPAL DE CUCUTA 98,321
SECRETARIA DE EDUCACION PARA LA CULTURA DEL MUNICIPIO DE ENVIGADO 22,001
SECRETARIA DE EDUCACION DEL GUAINIA 76,993
GOBERNACION DEL HUILA 44,955
SECRETARIA DE EDUCACION DEPARTAMENTAL DEL VICHADA 20,382
Total 58,025,817
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A la fecha, las inversiones del patrimonio auténomo no poseen ningun tipo de restriccion que limiten el ejercicio del derecho
sobre las mismas o que afecten su titularidad.

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las cuentas por cobrar corresponde a:

Al 31 de diciembre de
2022

Cuentas por cobrar (1) 371

Total cuentas por cobrar 37

(1) Corresponde a mora de titulos vencidos.

A continuacion, se detalla la cantidad y clase de titulos en estado de mora:

Saldo a diciembre 31 de 2022
| Negociador Cantidad de titulos Valor ($)
Finsocial S. A. S. 326 371
Deterioro -
Total cuentas por cobrar por mora en titulos 371

NOTA 10 - PASIVOS

Los saldos de los pasivos corresponden a los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de

2022
Titulos colocados en proceso de Titularizacion (1) 47,158,923
Retenciones en la fuente (2) 1,614
Valoracién del proceso de titularizacion (3) 286,362
Total Cuentas por pagar 47,446,899

(1) Corresponde a titulos colocados en proceso de titularizacion menos la capitalizacion de los costos transaccionales
directamente atribuibles al proceso de titularizacién y los abonos a capital realizados mensualmente.

El monto de la emisién autorizada es de cincuenta mil millones de Pesos ($50,000,000,000); Los Titulos tienen una serie Unica,
con una Tasa Facial fija del 18% E.A., con plazo de redencion de seis (6) afos contados a partir de la Fecha de Emisién. Los
pagos se realizan mensualmente los dias 22 correspondientes de conformidad con las condiciones de los Pagarés y contratos
de mutuo.

Durante el periodo 2022

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Titulos colocados en proceso de Titularizacion (a) 50,000,000 - (2,821,100) 47,178,900
Costos transaccionales (b) - (20,833) 856 (19,977)
Total Pasivo 50,000,000 (20,833) (2,820,244) 47,158,923
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(@) A continuacidn, se detallan los datos de los tenedores de los titulos colocados en proceso de titularizacién al cierre del

periodo:

Al 31 de diciembre de
Nombre 2022
Fondo de pensiones abierto vision 5,661,468
Fondo abierto con pacto de permanencia cxc alianza 16,040,826
Finsocial S. A. S. 23,589,450
Fondo alternativos alianza 943,578
Fondo cerrado alternativo local largo plazo 943,578
Total titulos colocados en proceso de titularizaciéon 47,178,900

A la fecha, los titulos colocados en proceso de titularizacién del patrimonio auténomo no poseen ningun tipo de restriccion que
afecten la condicién del negocio.

(b) El saldo de los costos transaccionales del pasivo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de
Concepto 2022
PRONUS S. A. S. 20,833
Menos amortizacion acumulada (856)
Saldo costos transaccionales 19,977

(2) Corresponde a la retencién en la fuente a titulos de fuente por las utilidades generadas por el Patrimonio Auténomo y
retencion de ICA sobre comisiones a favor del fiduciario.

(3) Corresponde a la valoracion del pasivo del proceso de titularizacion por pagar a los tenedores:

Saldo Inicial -
Gasto intereses del periodo 1,542,776
Pago de intereses a los tenedores (1,256,414)
Saldo intereses por colocacidn de titulos al 31 de diciembre 2022 286,362

NOTA 11 - PATRIMONIO

El Patrimonio corresponden a los recursos recibidos del fideicomitente para el desarrollo y operacién del negocio fiduciario y
los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de

2022
Aportes en dinero (1) 55,850,395
Aportes en especie (1) 11,290,275
Restitucion de aportes en dinero (1) (50,001,361)
Restitucion de aportes en especie (1) (5,263,034)
Resultados del ejercicio (2) 278,353
Total patrimonio 12,154,628
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(1) El movimiento de los acreedores fiduciarios se detalla a continuacién:

Aportes en dinero Aportes en especie
Aportes 55,850,395 11,290,275
Restituciones / Pagos (50,001,361) (5,263,034)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 5,849,034 6,027,241
(2) El detalle de los resultados acumulados y del periodo es el siguiente:
Resultados Resultados del
acumulados ejercicio
Traslado a resultados acumulados - -
Resultado del ejercicio 278,353
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - 278,353

NOTA 12 - INGRESOS

Los ingresos del patrimonio autébnomo estan conformados como siguen a continuacion:

Por el periodo
comprendido entre el
20 de Septiembre y 31

de Diciembre 2022

Ingresos

Ingresos Financieros Operaciones. del mercado monetario y otros intereses (1) 45,439
Por Valoraciéon de inversiones a Vr razonable - Instrumentos de Deuda (2) 1,844,838
Utilidad por venta de inversiones (3) 1,392
Total Ingresos 1,891,669

(1) Corresponde al valor de los intereses generados en las cuentas de ahorros del Banco de Occidente que posee
actualmente el fideicomiso el patrimonio auténomo.

(2) Corresponde al valor de los ingresos generados por la valoracion en titulos de contenido econémico libranzas.

NOTA 13 - GASTOS

Los gastos del patrimonio autbnomo son los siguientes:

Por el periodo
comprendido entre el
20 de Septiembre y 31

de Diciembre 2022

Gastos

Gastos por Comisiones (1) 41,074
Impuestos y tasas (2) 28,610
Valoracién instrumento financiero a costo amortizado (3) 1,543,632
Total gastos 1,613,316
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(1) Corresponde a comision por los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de

Tercero 2022

Comisiones por servicios bancarios 1,158
Comision Fiduciaria 39,916
Total 41,074

(2) Corresponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Tercero 2022

IVA por gastos 11,542
Gravamen a los movimientos financieros 16,599
Gasto por retencion certificada 469
Total 28,610

(3) Corresponde a la valoracion de los titulos en proceso de titularizacién y amortizacién de costos incrementales:

Al 31 de diciembre de

Tercero 2022

Gasto intereses 1,542,776
Amortizacién costos incrementales 856
Total 1,543,632

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

El Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2022, no tenia contingencias que la administraciéon conociera en materia fiscal,
administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del Patrimonio Auténomo.

NOTA 15 - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

Estructura de la administracion del Riesgo

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion y gestion de riesgo dirigida por la Junta Directiva, apoyada por
la Gerencia General, Comité de riesgo, Comité de Inversiones FIC y llevada a cabo por la Gerencia de Riesgo y la Gerencia
Juridica y de Cumplimiento. Su objetivo principal es controlar la exposicion de los riesgos financieros y no financieros a través
de los sistemas de administracién de riesgo implementados, atendiendo criterios sefialados por la Superintendencia Financiera
de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica), y aquellos que por buena practica la Fiduciaria
ha implementado como el sistema de gestiéon de conducta.

RIESGO FINANCIERO
Las politicas y criterios establecidos en Fiducoomeva para la identificacion, medicién, control y monitoreo de los diferentes
Sistemas de Administracion de Riesgos Financieros, se han definido e implementado de conformidad con la norma vigente

para los siguientes:

o Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL).
o Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM).
o Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte (SARCEC).

24



/l;iducoomeva

PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION FINSOCIAL i
Caodigo del Negocio: 109881

FIDUCIARIA COOMEVA S. A. - SOCIEDAD ADMINISTRADORA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Sistema de Administraciéon de Riesgo de Liquidez, SARL

El SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de liquidez, entendido como la posibilidad de no poder cumplir
con las obligaciones de pago que surgen en la dinamica del negocio en las fechas pactadas debido a la insuficiencia de
recursos liquidos.

La administracion y gestién del riesgo de liquidez se realiza de acuerdo con lo previsto en la norma emitida por la
Superintendencia Financiero de Colombia, especificamente en lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera.

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado, SARM

El SARM, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en
pérdidas asociadas a la disminucion del valor de los portafolios de inversion que administre, propios y/o de terceros, por efecto
de cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance.

La administracion y gestion del riesgo de mercado se realiza de acuerdo con lo previsto en la Circular Basica Contable y
Financiera, capitulo XXI reglas relativas al sistema de Administracion del riesgo de Mercado.

Sistema de Administraciéon de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte, SARCEC

El SARCEC, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de contraparte al que se ve expuesta en el ejercicio de
administracion de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de crédito y/o contraparte la probabilidad de incurrir en
pérdidas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales se realizan operaciones de
compra de venta de valores y titulos valores.

Sistema de Administracion de Riesgo Operacional - SARO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXIII de la Circular Basica
Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control
del riesgo operacional, para todos los procesos de la Fiduciaria.

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S. A. cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgos Operacionales que busca
mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comité de Riesgo se reunié durante el afio 2022 examinando entre otros temas, la gestion adelantada en relacién con el
monitoreo periddico del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren en los niveles de aceptacion
establecidos por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y las hormas
aplicables vigentes, en particular sobre la implementacion del SIAR, y la evolucion de los informes del grupo de manejo de
crisis.

Con el propdsito de facilitar el proceso de implementacion y mantenimiento del Sistema de Administracion de Riesgo
Operacional, vinculando a todos los colaboradores de la fiduciaria en las distintas etapas que lo componen, se cuenta con la
capacitacion virtual a través de la Intranet Corporativa - Campus Virtual Coomeva, tanto para la induccién de colaboradores
nuevos, como para la actualizacion anual de los colaboradores antiguos.

Desde la Gerencia de Riesgos Fiduciarios y la Direccién de Riesgo Operativo se viene trabajando en la cultura de reporte de
eventos de riesgo, teniendo en cuenta que esto le permite a la Fiduciaria conocer las fallas que se estan presentando y de
esta manera enfocarse en dar prioridad a la mitigacion de éstas.

Los nuevos negocios desarrollados en la Fiduciaria tienen el acompafiamiento de la Gerencia de Riesgos Fiduciarios y la

Direccion de Riesgo Operativo, prestando el apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos operacionales y su
respectivo plan de mitigacion.
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El 21 de junio de 2022 el Gobierno Nacional, en cabeza del presidente Duque anuncié que: “Después de dialogar con el
ministro Fernando Ruiz, después de haber hablado con el comité epidemiolégico, podemos decir que el préoximo 30 de junio
se levanta la emergencia sanitaria en Colombia. No existen ya razones epidemioldgicas analizadas cientificamente por el
comité para mantener la emergencia sanitaria mas alla de esa fecha” (Fuente: Infobae). En ese orden de ideas el Equipo de
Manejo de Crisis considerd prudente continuar con las medidas de bioseguridad, asi como con el esquema de trabajo en
alternancia teniendo en cuenta los lineamientos que eran recibidos por parte del Corporativo, monitoreando el plan de accion
definido y reportando a la Junta Directiva la efectividad en la aplicaciéon de dicho plan y la evolucién de la situacion. Los
impactos que se han ido generado por esta situacion han sido reconocidos en los estados financieros.

Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio, SGCN

En la Fiduciaria se han definido acciones que describen los procedimientos, sistemas y recursos necesarios para continuar y
retornar a la operacion en caso de una interrupcion, todo enmarcado dentro de los lineamientos emitidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia y de las buenas practicas.

La gestién de continuidad del negocio comprende el siguiente ciclo de vida:

Comprender la organizacion.

Determinar la estrategia de continuidad de negocio.
Desarrollar e implementar la respuesta.

Ejercitar, mantener y revisar.

La organizacion tiene como elemento clave en el SGCN la definicion de un marco de referencia del gobierno para su
administracion, siendo la base fundamental para encaminar y orientar el desarrollo permanente de la disciplina de continuidad
dentro de la organizacion, ya que la Alta Direccion es consciente que su participacion activa es vital para establecer la cultura
de continuidad; siendo los equipos responsables del manejo de crisis los siguientes:

. Equipo de Manejo de Crisis.

. Equipos de Apoyo a la Recuperacion.
. Equipo Gerencial para la Operacion.
o Oficial de Continuidad.

El Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN) se desarrolla a través de las siguientes etapas:

Analisis de Impacto de Negocio (BIA).
Andlisis de Riesgo.

Plan de Continuidad de Negocio.
Ejercicios.

Plan de Mantenimiento del SGCN.

Al 31 de diciembre de 2022 y acorde al esquema de trabajo en alternancia y los protocolos de bioseguridad, los procesos de
las lineas de negocio administradas por Fiduciaria Coomeva se ajustaron para permitir el flujo normal de la operacién en
condiciones de esquema de trabajo en casa, de manera no presencial y en algunos casos con la virtualizacién de procesos.
Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion, SGSI

La Fiduciaria gestiona la seguridad de sus activos de informacién frente a las mudltiples amenazas que los puedan
comprometer, velando por preservar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de los mismos.
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El SGSI se acoge a las regulaciones emitidas por los 6rganos de control, como lo son:

. Circular Externa 042 de 2012 “Requerimientos minimos de seguridad y calidad para la realizacién de operaciones” de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

. Ley 1581 de 2012 “Proteccion de datos personales”.

. Ley 1273 de 2009 “Proteccion de datos y seguridad de la informacion.

. Circular Externa 007 de 2018 “Imparte instrucciones relacionadas con los requerimientos minimos para la gestion del
riesgo de ciberseguridad” de la Superintendencia Financiera de Colombia.

. Circular Externa 033 de 2020 “Instrucciones relacionadas con la Taxonomia Unica de Incidentes Cibernéticos - TUIC, el
formato para el reporte de métricas de seguridad de la informacion y ciberseguridad y el protocolo de etiquetado para el
intercambio de informacién Traffic Light Protocol (TLP)” de la Superintendencia Financiera de Colombia.

. “Guia de Buenas Practicas para Teletrabajo v1.0” emitida el 2 de junio de 2021 por la Delegatura para Riesgo Operacional
y Ciberseguridad de la Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTA 16 - ASUNTOS SOCIALES, AMBIENTALES Y CLIMATICOS

La Fiduciaria Coomeva, consciente de las necesidades que afronta el entorno respecto a los aspectos sociales, ambientales
y climéticos, y el gran impacto que esto representa para el mundo entero, ha venido ejecutando diferentes actividades en pro
de ser participes activos en el mejoramiento de estos asuntos.

Desde la Gerencia General se ha sensibilizado a los colaboradores de la Fiduciaria acerca de los riesgos ambientales y
climaticos que existen actualmente y que afectan la sociedad y el entorno en que nos desempefiamos, tales como: el cambio
climatico, contaminacién, deforestacion, degradacion del suelo, manejo de residuos, entre otros; concientizando la importancia
de conocer los riesgos y tomar medidas individuales para su mitigacion. De igual manera, la Fiduciaria Coomeva ha
implementado mecanismos en procura de la disminucion en el uso de papel e impresiones; se han eliminado los utensilios de
un solo uso (como vasos desechables) y se ha incentivado el minimo uso de las toallas de papel desechables. Ademas, se ha
acogido a las politicas corporativas del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva sobre la separacion de residuos por medio
de las canecas dispuestas en areas comunes con bolsas de color verde para elementos reciclables y de color negro para
material no reciclable.

Dentro del documento “Contexto de la Organizacion” aprobado por la Junta Directiva, se encuentra la relacion de la
organizacion y la identificacion de los riesgos y oportunidades emergentes y estratégicos. En este sentido en el numeral 6.1.2
Riesgo Emergente, se contemplan a nivel de riesgo ambiental las posibles causas en la materializacién de riesgos ambientales,
encontrando:

. Eventos climaticos extremos (inundaciones, sequias).
. Escasez de alimentos.

. Pérdida de biodiversidad a nivel mundial.

. Fracaso en las acciones frente al cambio climatico.

Alo cual se establece en los numerales subsecuentes, el monitoreo de los indicadores estratégicos de la Fiduciaria que permite
evidenciar posibles deterioros que se presenten en la entidad, para con ello identificar las causas si se refieren a riesgos
estratégicos o emergentes de la posible desviacion del indicador y asi tomar las medidas para su reconduccion de acuerdo
con las pautas de los posibles tratamientos, lo que se encuentra documentado en los siguientes numerales:

. Actuar sobre los factores que contribuyen a la materializacién.
. Desarrollar enfoques de precaucion.

. Reducir la posible vulnerabilidad.

. Actualizar el apetito y sus riesgos.

. Esperar o no hacer nada frente a ellos.
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Por lo anterior, la Fiduciaria cuenta con las herramientas para identificar la afectacion de sus indicadores estratégicos derivados
de la materializacion de riesgos emergentes, dentro de los cuales se identifica el cambio climatico, ademas de otras variables
relacionadas con el medio ambiente.

Impacto en los estados financieros del Patrimonio Autonomo

En la actualidad de manera directa no se perciben impactos en el corto plazo de los resultados financieros de la entidad
proveniente de los cambios climaticos. No obstante, esto no implica que la entidad no se preocupe por los efectos del cambio
climatico; ademas de las medidas asumidas descritas en el punto anterior, la Fiduciaria se encuentra en la constante busqueda
de adoptar medidas de Responsabilidad Social Empresarial en donde se incluyan iniciativas enmarcadas dentro de los efectos
del cambio climatico. Lo anterior puede implicar disponer recursos para implementar mecanismos necesarios para
contrarrestar este impacto, como el uso de energias limpias, paneles solares, disminucion de la huella de carbono, disminucion
en el uso de materiales derivados del petréleo, entre otros. Adicionalmente, la Fiduciaria esta revisando la posibilidad de
estructurar fondos de inversion colectiva con criterios ESG (Environmental, Social and Governance) que tengan una estrategia
de inversion basada en el cumplimiento de aspectos ambientales, que incentiven el cuidado del medio ambiente y que cuenten
con una adecuada responsabilidad social.

Como consecuencia de los impactos del cambio climatico no se perciben deterioros en los activos del Patrimonio Auténomo,
como tampoco se perciben repercusiones directas para los ingresos, costos y gastos por el riesgo del cambio climatico.

NOTA 17 - ENTORNO ECONOMICO

En el segundo semestre del afio se mantuvo la tendencia de alta volatilidad en los mercados financieros, donde se empezé a
evidenciar una desaceleracion econémica a nivel global. Esto como consecuencia de las politicas monetarias contractivas por
parte de los bancos centrales para lograr controlar los altos niveles inflacionarios.

Asi mismo, el conflicto Rusia-Ucrania y los aislamientos en China por politica “Cero Covid”, se mantuvieron dentro del radar
de los inversionistas durante todo el afio.

Inflacidén:

A pesar de que en el segundo semestre se evidencio el punto maximo de la inflacidn en varios paises, esta se mantiene fuera
del rango meta de los bancos centrales. Aunque la incertidumbre continta sobre cuanto puede demorar la inflacion en regresar
a su nivel meta en la mayoria de los paises, el panorama esta un poco mas claro que el del primer semestre del afio.

En el caso de Estados Unidos, la inflacion en el segundo semestre del afio mantuvo una tendencia bajista después de
evidenciar el pico inflacionario en junio con una variacién anual de 9,10%. Para diciembre, la inflaciéon en su variacion anual
ya habia cedido hasta un 6,5%, pero a pesar de observar una reduccion, esta continda muy por encima del rango meta de la
Reserva Federal de 2%.

La inflacion en Colombia mantuvo su tendencia alcista durante todo el afo, especificamente en el segundo semestre del afio
la variacion anual pasé de ubicarse en 9,67% en junio a cerrar el afo en 13,12%. El sector que mas contribuyé en este
resultado fue alimentos y bebidas no alcohdlicas.

Tasa de intervencion

El segundo semestre del afo se caracterizd por aumentos de magnitudes histéricas en las tasas de intervencién en varios
paises, dando como resultado que en algunos la inflacién empezara a ceder a finales de afio, pero ocasionando un
desaceleramiento econémico evidente.

En el caso de la Reserva Federal en Estados Unidos en el segundo semestre del afio la tasa de intervencién pasé de ubicarse
en 1,75% en junio a cerrar el 2022 en 4,50%, un aumento total en el segundo semestre de + 275 puntos porcentuales.
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En Colombia, la tasa de intervencién se ubicaba en 7,50% en junio y cerré el 2022 en 12,00%, un aumento total en el transcurso
del segundo semestre de +450 puntos porcentuales. La ultima decisién por parte del Banco de la Republica fue en diciembre,
donde se dio un incremento de +100 puntos porcentuales, esto en linea con las presiones inflacionarias que no ceden (12,53%
en noviembre y 13,12% en diciembre).

Renta fija
En el segundo semestre del afio se mantiene la tendencia de fuertes desvalorizaciones en la renta fija local e internacional:

En el caso de Estados Unidos, se ha observado desvalorizaciones en la curva de los tesoros americanos, especificamente la
tasa en los tesoros a 10 afos tuvo un incremento de +79 puntos porcentuales en el segundo semestre, de un 3,08% (29-jun)
a un 3,87% (30-dic).

A nivel local, también hemos observado estas desvalorizaciones en toda la tasa fija, la curva de TES TF ha tenido un alza en
promedio de + 163 puntos porcentuales en el segundo semestre del afio, la referencia con la mayor desvalorizacion ha sido
los TES-26, con un incremento en su tasa del 10,88% junio al 12,72% diciembre (+184 puntos porcentuales).

Por otro lado, la curva de TES UVR se desvalorizé en promedio +90 puntos porcentuales en el segundo semestre del afio. La
referencia con la mayor desvalorizacion ha sido los TES-35, con un incremento en su tasa del 5,12% junio al 6,41% diciembre
(+130 puntos porcentuales).

Estas desvalorizaciones en la renta fija local e internacional se han dado por la continua alza en la tasa de intervencién por
parte de los Bancos Centrales. Cabe mencionar que el mercado local también se ha visto afectado por una mayor prima de
riesgo en un entorno con alta incertidumbre politica.

¢ Que esperar en el 2023?

El panorama a nivel local e internacional para el afio 2023 continuara siendo bastante retador y con altos niveles de
incertidumbre, principalmente por las altas tasas de intervenciéon de los bancos centrales, que eventualmente ocasionarian
que varias economias del mundo entren en recesién este afio o tengan muy poco crecimiento.

En Estados Unidos la Reserva Federal estima los siguientes datos de PIB e inflacion PCE (gastos de consumo personal):

. Para el cierre del afio 2022 se espera un PIB del 0,5%, el cual presenté un ajuste al alza (+150%) respecto a la proyeccion
anterior que estuvo en un 0,20%. Para los siguientes dos afios se espera un PIB del 0,50% para el 2023 y del 1,60%
para el 2024.

. La inflacion PCE para el cierre del 2022 se proyecta que se ubique en 5,6%, un ajuste al alza en comparacion con la
proyeccion previa de 5,4%. Para el 2023 y 2024 la inflacion se proyecta en 3,10% y 2,50% respectivamente.

Por ultimo, en Colombia se estima que la inflacion llegue a su pico durante el primer trimestre del afio, asi mismo por parte del
Banco de la Republica se estima una tasa terminal cercana al 13,00%, un aumento adicional de +100 puntos porcentuales a
inicios del afio. En cuanto a crecimiento para nuestro pais, se espera que para el cierre del afio 2022 el PIB se ubique
aproximadamente en un 8%. En contraste, para el afio 2023 se prevé un desaceleramiento bastante fuerte en donde, segun
el Banco de la Republica, el crecimiento estaria cercano a 0,5%.

NOTA 18 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos adicionales que pudieran afectar la situacién financiera del Patrimonio Auténomo.
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