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Fondo de Inversion Colectiva Abierto sin Pacto de Permanencia Avanzar Vista

Politica de inversion

El objetivo del FIC abierto sin pacto de permanencia es ofrecer a los inversionistas de los sectores solidario, institucional, corporativo, finan-
ciero y al publico en general un portafolio sobre activos tradicionales con bajo riesgo y perfil conservador. Los recursos del fondo son inverti-

dos principalmente en titulos de renta fija de corta y mediana duracién, con una adecuada diversificacion del portafolio y una participacion en
instrumentos de liquidez propia de la naturaleza abierta del fondo. De esta manera se propende por preservar el capital invertido del fondo.

Tipo de activos admisibles y los riesgos que los afectan

Tipo de activo

Bonos

CcDT

Titularizacion

Papeles Comerciales

Time Deposits

FICs

Caracteristicas

Los bonos son valores de deuda utilizados tanto por entidades privadas como por entidades de gobierno. La empresa emisora adquiere

la obligacién de devolverle el monto de la inversion al tenedor del bono luego de transcurrido el periodo de tiempo, mas una suma de

dinero que equivale a los intereses que se comprometié a pagar.

Los CDTs o Certificados de Depdsito a Término son un titulo valor que emite un banco, corporacién financiera o compaiia de

financiamiento comercial a un cliente que ha hecho un depésito de dinero, con el propésito de obtener una rentabilidad. Estos

depositos se hacen a un término fijo, minimo de 30 dias, aunque cominmente se hacen a 60, 90, 180 Y 360 dias.

La titularizacién consiste en crear titulos de inversion, a partir de los activos de una empresa, a fin de ser negociados en el mercado de

valores. La titularizacion, ofrece conseguir ingresos instantaneos que son obtenidos a través de los activos que se titularizaran y permiten

optimizar cada uno de esos activos. Durante el proceso de titularizacion, el emisor endosa el bien a la empresa administradora,

encargada de su gestién en lo sucesivo. Esta crea un patrimonio separado con cuyo respaldo emite bonos, es decir, valores negociables
en el mercado publico de valores.

Los papeles comerciales son titulos valores de contenido crediticio, emitidos por empresas comerciales, industriales y de servicios, con el

propésito de financiar capital de trabajo. El plazo es superior a |5 dias e inferior a un afio y el monto de una emisién no puede ser

inferior a 2,000 SMMLV.

El time deposit es una alternativa de inversion que genera una rentabilidad pactada en un horizonte de tiempo fijo. Los intereses y el|Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez,

capital invertido se pagan al vencimiento. Cominmente se constituyen en dolares o en euros.

Un fondo de inversion colectiva o FIC, es un mecanismo de ahorro de inversion a través del cudl se invierten los recursos de varias|Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez,

personas o empresas, en un portafolio de activos, instrumentos financieros como acciones, bonos, CDTs, titulos de deuda publica TES y

otros activos de diferentes sectores. Estructurando de este modo un portafolio diversificado con base en la politica de inversiéon que|concentracion por tipo de inversion, Default, Lavado de

esta definida en el reglamento del FIC.

Riesgos

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez,

mercado, operativo y tasa de cambio.
Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez,

mercado, operativo y tasa de cambio.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracion, liquidez,
mercado, operativo y tasa de cambio.

Riesgo de emisor, contraparte, concentracién, liquidez,

mercado, operativo y tasa de cambio.

mercado, operativo y tasa de cambio.

operativo, juridico, concentracién por inversionista,

activos y financiacion del terrorismo.

Entorno Economico

El 2023 fue un ano con alta incertidumbre a nivel local e internacional debido

a la persistencia de las altas tasas de interés y sobre la finalizacién del ciclo

alcista de tasa de intervencion en varios paises. Asi mismo, las probabilidades
de recesion econdmica global y las especulaciones sobre el ritmo de descenso Variacién

de la inflacion a nivel mundial tuvieron una influencia significativa sobre los

mercados financieros. Para cierre del ano el panorama fue mucho mas claro y
un poco mas optimista, primero por la generalizada tendencia bajista de la %%

inflacién, asi como una desaceleracion econémica menos pronunciada que
sugiere menores posibilidades de recesion econémica global.

Es importante resaltar que, a pesar de la tendencia bajista de la inflacion en
muchos paises, esta permanece por encima del rango meta de los diferentes %
bancos centrales, lo cual aporta incertidumbre sobre el panorama econémico

7% 65% 64%

4%
para el 2024 y sobre la capacidad de normalizacion de tasas que los bancos

centrales puedan tener via politica monetaria. %
Inflacion: 2%

Después de ubicarse en niveles maximos, la inflacion a nivel mundial presento
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una marcada tendencia de moderacion durante el transcurso del ano, pero a
pesar de este descenso, se mantuvo por encima del rango meta de la mayoria
de los bancos centrales.

Fuente: PiP, DANE, Banco de la Republica, Investing
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Aunque todavia existe cierta incertidumbre sobre cuantos meses puede demorar la
inflacion en regresar a su nivel meta en varios paises, el panorama esta mas claro que
al inicio del ano pasado.

En el caso de Estados Unidos, después de alcanzar en enero una variacion de 6,4%
anual, la inflacién mantuvo su tendencia bajista hasta tocar un minimo de 3,0% anual
en junio, pero cerrando el afno en 3,4% anual. Aunque se evidencia un importante
descenso, se mantiene una resistencia para llegar al rango meta de la Reserva Fede-
ral del 2%, amenazando las futuras decisiones del banco central de ese pais.

La inflacion en Colombia tuvo su techo en el mes de marzo con una variacién anual
de 13,34%, siendo el sector de alimentos y bebidas no alcohdlicas el mayor contri-
buyente a este resultado. Después de su punto maximo, para el mes de diciembre la
inflacion mantenia su tendencia bajista, ubicandose en 9,28% en su variacion anual,
dato que resulta un poco mas de tres veces mayor al punto medio del rango meta
definido por el Banco de la Republica (3%).

Tasa de intervencion:

Durante el aiio se mantuvieron las altas tasas de intervencion en varios paises, dan-
do como resultado que la inflacién empezara a ceder, pero al mismo tiempo contri-
buyendo a una desaceleracion econémica mas marcada durante el segundo semestre
del ano, sin embargo, las expectativas sobre una posible recesion econémica se disi-
paron.

En el caso de la Reserva Federal en Estados Unidos, la tasa de intervencion paso de
ubicarse en el rango de 4,25%-4,50% en enero a cerrar en diciembre en el rango de
5,25%-5,50%, un aumento total en el transcurso del ano de 100 puntos basicos. El
principal motivador para estas decisiones fue una inflacion que se mantuvo fuera del
rango meta de la reserva federal durante todo el afio.

En Colombia, la tasa del Banco de la Republica en enero se encontraba en un nivel de
12,00% y cerré el ano en 13,00%, un aumento neto del afno de 100 puntos basicos
teniendo en cuenta que en diciembre realizé el primer recorte de 25 puntos basicos,
debido a la continua tendencia bajista de la inflacién en los dltimos meses (10,48%
anual en octubre y 10,15% anual en noviembre).

Renta fija:

Durante el ano la renta fija local e internacional tuvo alta volatilidad debido a la incer-
tidumbre sobre las futuras decisiones de politicas monetarias por parte de los bancos
centrales en varios paises, pero en general se observaron valorizaciones en este seg-
mento para cierre del afo.

En el caso de Estados Unidos, durante el afno se observd una alta volatilidad en los
tesoros americanos, especificamente la referencia a 10 afnos alcanzé un maximo cer-
cano al 5,0% en octubre y un minimo de 3,2% en abril. Asi mismo, para cierre del afio
los tesoros a 10 afos se encontraban en nivel cercanos al 3,8% (29-dic).

A nivel local, hemos observado valorizaciones en toda la tasa fija, la curva de TES TF
ha tenido una bajada en promedio de 318 puntos basicos en lo corrido del afo, la
referencia con la mayor valorizacion ha sido los TES-2030, con un descenso en su
tasa desde el 13,10% en enero al 9,59% en diciembre (351 puntos basicos).

Por otro lado, la curva de TES UVR se valorizé en promedio 201 puntos basicos en
lo corrido del ano. La referencia con la mayor valorizacion ha sido los TES-2035, con
un descenso en su tasa del 6,47% en enero al 4,1 1% en diciembre (236 puntos basi-
Cos).

Fuente: PiP, DANE, Banco de la Republica, Investing
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Variacion anual inflacion Colombia
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Estas valorizaciones en la renta fija local e internacional se han dado por la finalizacion del ciclo alcista por parte de los bancos centrales en algu-
nos paises, asi como por el inicio de recorte en la tasa de intervencion a nivel local por parte del Banco de la Republica.

i{Que esperar en el 2024?:

El 2024 continuara siendo un afio con importantes retos econémicos a nivel local e internacional, donde se espera que se continden observando
los efectos econdmicos de las altas tasas de intervencion en varios paises, principalmente en Estados Unidos. Asi mismo, a nivel internacional el
conflicto en el Medio Oriente sera un tema para monitorear por sus posibles afectaciones a nivel mundial, principalmente en los precios de pe-
tréleo. En Colombia, la incertidumbre sobre temas como las futuras reformas por parte del gobierno, el efecto indexacion de la inflacidn, asi co-
mo las estimaciones sobre su moderacion, crecimiento econémico, prima de riesgo pais, entre otros, seran cruciales este ano.

En Estados Unidos se espera que la Reserva Federal recorte su tasa de intervencion por lo menos 75 puntos basicos durante todo el afno, ubican-
dola para cierre de ano en el rango entre 4,50%-4,75%. Asi mismo, la junta de la Reserva Federal descarta una posible recesion y espera que este
pais tenga un crecimiento de 2,6% para el 2023 y |,4% para este ano.

En Colombia el ciclo alcista del Banco de la Republica finalizé con la tasa de 13,25% y en diciembre se dio el primer recorte de 25 puntos basicos
en la tasa de intervencion, la cual cerré el aio en 13,00%. Segln la encuesta realizada por el Banco de la Republica, se espera que los recortes
continlen en el transcurso de este ano 2024 y que la tasa cierre en niveles cercanos al 8,00%. En cuanto a la inflacién, se espera que continte su
tendencia bajista y cierre el ano en niveles cercanos al 5%, pero que se mantenga fuera del limite superior del rango meta del Banco de la Republi-
ca del 4,00%.

Por dltimo, segun la encuesta del Banco de la Republica, se espera que el crecimiento de la economia colombiana cierre el 2023 cercano al 1,2% y
para el 2024 se mantenga la tendencia de un crecimiento bajo, cercano al 1,7%. Aunque son varios los sectores de la economia que iniciaron y
mantuvieron una tendencia decreciente desde el 2023 debido a la prevalencia del encarecimiento de los precios y a las altas tasas de interés du-
rante todo el ano, se estima que la continuacion de la moderacion de la inflacion y el recién iniciado cambio de politica monetaria provean condi-
ciones menos adversas que aporten de manera positiva al desempeno de todos los sectores econdmicos en general.

Detalle del Portafolio

Detalle del portafolio por activo:

100%
Durante el semestre se dio prioridad a mantener un porcentaje importante en g0 .
la inversion del FIC, con el fin de tomar valor en las altas tasas de interés del  ggy
mercado de renta fija presentadas durante el segundo semestre. En este senti-  70%

do, el porcentaje que se dispuso en las estrategias establecidas mes a mes en el ~ 60%
comité de inversiones, fue manejar un promedio cercano al 78% en la inversion. ~ 50%

’ . °
Por su parte el disponible participd con un promedio durante el semestre del 40%
N . o . 30%
22%, con el fin de mantener una disponibilidad suficiente de recursos que per- 20%
4 . . . . 4
mitiera a la administracion del FIC cumplir con solvencia a los requerimientos 4o,
de liquidez que se presentaron. 0%
Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
Detalle del portafolio por calificacion: . o
H|nversion M Disponible
100% — -
90%
80%
70% Conforme al perfil de riesgo del FIC y a su politica de inversién, durante el
0% semestre se mantuvo una alta concentracién en emisores que cuentan con
50% . . . . .
las mejores calificaciones de riesgo. En promedio, durante el semestre se
40%
r r r r mantuvo en Fl+ el 47% y en BRCI+ el 21%, lo que indica una concentracion
30%
2o r del 68% en activos de corto plazo, lo cual es acorde al plazo promedio pon-
Lo . derado del fondo segln la politica de inversién.
0%
Julio Agosto Septiembre ~ Octubre  Noviembre Diciembre
HAAA i AA+ HNACION M BRCI+ EFI+ HVrRI+
EBRCI M VrRI A+ w VrR2 AA 1 VrRM3+

Fuente: PiP, DANE, Banco de la Republica, Investing



Detalle del portafolio por tipo de renta:

Durante el semestre se mantuvo una mayor concentracion en inversio-
nes en tasa fija que en promedio fue del 40% del portafolio. Se destaca la
porcion en IBR dada la estabilidad de tasas por parte del Banco de la
Republica durante casi todo el segundo semestre del 2023. En tal senti-
do, los indicadores que mas contribuyeron a la rentabilidad del fondo,
fueron tasa fija e IBR. Se mantuvo en menor proporcion la participacion
en cuentas de ahorro, 22% en promedio, buscando garantizar los reque-
rimientos de liquidez por parte de los inversionistas.
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Detalle del portafolio por sector econémico:

100% H TASA FlJA u|PC H[BR uCA FICs Simultaneas
90%

80%

70% En la estructura del portafolio por sectores econdomicos, se tuvo la
60% mayor participacion en valores del sector financiero. Conforme a la
50% politica de inversién del fondo y su politica de riesgos, esta concentra-
40% cion se encuentra acorde con el perfil del fondo y los emisores cuen-
;g: tan con una optima calificacion de riesgo y liquidez, con una duracién
10% de corto y mediano plazo.

0%

Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
= FINANCIERO m PUBLICO = REAL

Anailisis de la composicion y desempeiio del portafolio

Durante el segundo semestre del 2023 la inversién del portafolio estuvo sobre ponderando el indicador de tasa fija que en promedio fue del
40%, lo anterior en funcion del descenso y continuidad de la tendencia bajista de la inflacion que ocasionaria que, a final del afo, la junta directiva
del Banco de la Republica tomara la decisién de una reduccion en los tipos de interés de 25 puntos basicos. Es importante precisar que en la
inversion en el indicador de tasa fija se procurd incrementar la duracion del portafolio con titulos de un plazo al vencimiento entre los 2 y 3
afnos.

De igual manera durante el semestre, se incrementé en promedio en 4 puntos porcentuales la inversion en el indicador IBR (que en promedio
tuvo una participacion del 26% en el portafolio) en comparacion con el primer semestre de 2023, previendo que el recorte de tasas por parte
del Banco de la Republica no iniciara tan pronto y de materializarse se diera en pequenas magnitudes tal cual como ocurrié en el mes de diciem-
bre de 2023. Sobre este indicador las inversiones ejecutadas fueron en titulos con duraciones de muy corto plazo, es decir, entre los 180 y 360
dias.

Por su parte en el indicador IPC, la estrategia del portafolio se concentré en sub ponderar este tipo de renta, la cual en promedio durante el
semestre tuvo una participacion promedio del 5%, mientras que durante el primer semestre del 2023 fue del 15%. Lo anterior se sustento en el
pico de la inflacién alcanzada en el mes de marzo de 2023 (13.34%), y que posteriormente fue cediendo hasta cerrar el afio en 9.28%.

La duracion del portafolio, y en funcion de la estrategia de inversion ejecutada en el indicador de tasa fija, en promedio durante el semestre fue
de 0.45 anos incrementandose en un 10% en comparacion con la duracion promedio del primer semestre de 2023.

En lo referente a la administracion y optimizacion de los recursos liquidos del fondo, durante el semestre se realizaron operaciones simultaneas
activas, donde en promedio la tasa de negociacion estuvo alrededor del 13.80% EA a plazos entre | y 4 dias. También se realiz6 la negociacion
de tasas de remuneracion en cuentas de ahorros con el fin de incrementarlas, logrando que en promedio durante el segundo semestre del 2023
estuvieran al 13.25% EA.

Finalizando el ano, y previendo la tendencia de inflacién y la posicién en el indicador IBR, se realizdé un swap de tasa de interés (contrato finan-
ciero derivado pactado entre dos partes donde se comprometen a hacer un intercambio futuro de flujos de dinero o pagos) con fines de cober-
tura, en donde el fondo tomo la posicion vendedora del contrato pagando asi la tasa variable (IBR) y recibiendo la tasa fija. De esta manera la
exposicion del fondo en el indicador tasa fija aumenté un 0.36% y en IBR se redujo un 0.36% al cierre del ano 2023.

Se precisa que las estrategias sobre el portafolio desarrolladas durante el segundo semestre del afio 2023 se ejecutaron bajo la politica de inver-
sion del fondo la cual se encuentra contenida en el numeral 2 del reglamento del fondo, asi como también fueron discutidas en el comité de in-
versiones realizado mes a mes, recogiendo asi las recomendaciones o conclusiones materiales y generales que los miembros realizaron durante
el periodo.

Fuente: Cdlculos propios



Evolucion del Valor de la Unidad y Rentabilidad

En el grifico de rentabilidad, se observa una fuerte volatilidad,
producto de la variacion en los precios de los activos frente a
expectativas tanto economicas en materia de politica monetaria
y mercados externos. El pronunciado incremento en la rentabili-
dad se presenta producto de los altos niveles en los tipos de
interés con el fin de controlar las presiones inflacionarias. De
esta manera las captaciones de las instituciones financieras se
incrementaron a medida que avanzaba la politica monetaria con-
traccionista. Cabe resaltar que por estas expectativas, la estrate-
gia durante el semestre fue aumentar la exposicion en activos
de larga duracién en el indicador de tasa fija y priorizar los acti-
vos en inversiones de corto plazo en el indicador IBR. En pro-
medio, los gastos totales representaron un 2.50% durante el
semestre, evidenciando asi la rentabilidad neta para los adheren-
tes.

Se relaciona a continuacion las rentabilidades mensuales que se
presentaron durante el segundo semestre del aio 2023 por cada
tipo de participacién que conforman el fondo, asi como la general:
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jul-23 oct-23 nov-23 dic-23

ago-23

sep-23

e Rentabilidad Bruta == == Rentabilidad Neta

Tipo de participacion jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

ASOCIADO A COOMEVA | 17.26%
ASOCIADO A COOMEVA 2 10.17%(16.31%[10.01% 10.51% 17.50%

FID INMOBILIARIO 16.34%
FIDEICOMISO 16.57%

FONDOS ADMIN. POR FIDUCOOMEVA | 11.05% 18.43%
NO ASOCIADO A COOMEVA | 16.70%
NO ASOCIADO A COOMEVA 2 10.17%[16.31%[10.01%(10.51% [ 19.68% | 17.65%
SOLIDARIO 10.19%]| 16.34%]10.03%| 10.54% 17.52%

GENERAL 9.71% 15.74% 9.51% 10.03% 19.18% 16.99%

Se destaca las rentabilidades mensuales generales del fondo de los
meses de Agosto (15.74%), Noviembre (19.18%) y Diciembre
(16.99%). Asi mismo, en cuanto a la contribuciéon por indicador,
durante el semestre el indicador que mas aporté a la rentabilidad
del fondo fue tasa fija que en promedio lo hizo con un 17.77%,
seguido por IBR con el 15.46% y finalmente IPC con el 13.99%, lo
anterior en funcion de las estrategias planteadas en el comité de
inversiones mes a mes.

En el semestre se observa una constante valorizacion del valor de la unidad principalmente en los meses de agosto, noviembre y diciembre, pro-

ducto del buen desempeno de la rentabilidad del fondo en estos meses. Para el célculo se utiliza lo establecido en el capitulo Xl de la Circular

externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera. La valoracion, de las inversiones se realizan de acuerdo con lo establecido en el ca-

pitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 - CBCF.
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Estados Financieros
A continuacion, se presenta el andlisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de resultados del FIC:

Analisis Frente al analisis vertical del balance general del fondo
Ll U LUELL I < puede evidenciar que al cierre del afio 2023, la in-

BALANCE GENERAL Diciembre de 2023 Diciembre de 2022
Vertical Vertical Variacion

version en instrumentos de deuda tales como CDT,
Relativa

Efectivo $ 26503299471  1891%  $  41,442,807,389  47.63% -36.05%

Operaciones del mercado

bonos, TES, entre otros, tienen la mayor participacion
(60%), esto en funcidon de la sobre ponderacién en el
$ 57081818 1967%  § 11650704174 13.39% 136.65% indicador tasa fija. Por su parte las operaciones de

monetario y relacionadas
liquidez (simultaneas activas) cerraron con una partici-

Inv. Valor Razonable
$ 84,605,169,468 60.36% $ 26914528841 30.93% 214.35%

Ins. de Deuda pacion del 20% aproximadamente, lo anterior con el
Inv. Valor Razonable imi itori iqui
v. Valo .20 ' $ 1486368893  106% § 697294585  80I% 78.68% fin de optimizar los recursos transitorios de liquidez
Ins. de Patrimonio que ingresaron al fondo al finalizar el ano. Por su parte,
Cuentas por Cobrar $ 000% $ - 000% NA el saldo que se evidencia en el pasivo corresponde a la
Otros Activos $ - 0.00% $ 31,945,304  0.04% -100.00% s . .,
comision por administracion que debe pagar el fondo a
TOTAL ACTIVOS $ 140,165,699,650 100.00% $ 87,012,931,565 100.00% 61.09% , o ,
. la sociedad administradora, y a impuestos por pagar,
Pasivo $ 188,200,147  0.13% & 64,674,053  0.07% 191.00% di ., a f Desde el
Patrimonio $ 139977499504 9987% $ 86948257512  99.93% 6099% ~ correspondientes a retencion en fa fuente. Lesde e

estado de resultados se evidencia la participacion tanto
$ 140,165,699,650 100.00% $ 87,012,931,565 100.00% 61.09% de los gastos operacionales (17% aproximadamente),
asi como de los rendimientos abonados (83% aproxi-

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

madamente) a los adherentes del fondo. Los gastos

RESULTADOS atribuibles al fondo corresponden a la comision admi-
Ingresos Operacionales ~~ § 19502948097 100.00% $  3339,031,608 100.00% 484.09% nistradora, las comisiones bancarias, el pago a la califi-
TOTAL INGRESOS $ 19,502,948,097 100.00% $ 3,339,031,608 100.00% 484.09% cadora por la calificacion anual del fondo, la revisoria
Gastos Operacionales $ 3,365221252  1725%  $ 1,109,578,082  33.23% 203.29% fiscal y la administracion de valores realizada por el
TOTAL GASTOS $ 3,365,221,252 17.25% $ 1,109,578,082 33.23% 203.29% . I .

custodio. Frente al analisis horizontal se destaca el
Rendimientos Abonados $ 16,137,726,845 8275%  $ 2,229,453,526  66.77% 623.84%

crecimiento del fondo que entre los periodos de com-
paracion fue del 61%, lo anterior como consecuencia del desempefo positivo de la rentabilidad del fondo. El detalle de los estados financieros y sus
notas se encuentra publicado en la pagina web de la sociedad administradora: https://www.fiducoomeva.com/fiducoomeva/publicaciones/56672/

estados-financieros-fic-abierto-avanzar-vista/

Gastos

En el segundo semestre de 2023, la composicion de gastos del fondo fue la siguiente:

Composicion de Gastos jul-23 ago-23  sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

Comisién administradora 89% 89% 89% 87% 91% 91%
Comisiones bancarias 4% 5% 5% 6% 5% 6%
Calificacion del FIC 2% 2% 2% 2% 0% 0%
Revisoria Fiscal 2% 2% 2% 3% 2% 2%
Administracién de valores 2% 2% 2% 2% 1% 2%

100% 100% 100% 100% 100% 100%

Los gastos mas representativos del FIC son la comision pagada a la administradora y las comisiones bancarias, los cuales significaron en promedio
126 y 7 puntos basicos respectivamente en la rentabilidad. En promedio, la comisién cobrada por la sociedad administradora fue del 89% de los
gastos, la cual se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo por cada tipo de participacion de acuerdo con lo establecido en el
reglamento. Se destacan de igual manera los gastos por concepto de revisoria fiscal, ademas de los gastos por comisiones bancarias que permiten
operar y trasladar los recursos liquidos del fondo, el rubro de administracion de valores y la calificacion anual del fondo. Se hace importante men-
cionar que para las operaciones realizadas en el fondo no se utilizaron intermediarios.

Fuente: Cdlculos propios



Fiducoomeva

ADVERTENCIA: El presente material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La
informacion corresponde a una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el FIC, existe un prospecto de
inversion y un reglamento, donde se encuentra informacion relevante para su consulta y podra ser examinada en el sitio web de la administradora. Las obligaciones
asumidas por la sociedad administradora del FIC relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores
al FIC no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de
depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el FIC esta sujeta a los riesgos derivados de
los activos que componen su portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del FIC, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea
igual o semejante.
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