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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de Fiduciaria Coameva 5. A.
21 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros adjuntos de Fiduciaria Coomeva 5. A., los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales politicas
contables y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia gerencia de la Fiduciaria en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia
Financiera para ta preparacién de los estados financieros de las entidades financieras, y con las politicas
de control interno y de administracion de riesgos que [a gerencia considerd necesarias, también de
acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacién de estos estados
financieros esté libre de Incorreccidn material debide a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en ias
circunstancias,

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditorfa. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacidn financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen gue cumpla con requertmientos éticos y que planifique y gjecute ta
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre silos estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarroliar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisar fiscal, incluyendo la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considers el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracion de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacién y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por 1a gerericia, ast como la
evaluacion de |a completa presentacion de los estados financieros,
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A los sefnares Accionistas de Fiduciaria Coomeva 8. A

21 de febrero de 2018

Congidero que ta evidencia de auditoria que obtuve as suficiente v apropiada para praporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Qpinién

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fieimente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Fiduciaria Coomeva 5. A,
al 31 de diciembre de 2018 v los resultados de sus operaciones y sus flujos de efeclivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por ta Superintendencia
Financiera para la preparacion de los estados financieros de las enfidades financieras. Dichos estados
financieros a su vez reflejan adecuadamentes el impacto de los diferantes riesgos a que se ve expuesta la
entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracion
imptementados.

Para cumplir con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 v en |a Circular Externg 054 de 2008 de ia
Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros de los fondos de inversidn colectiva, v
negocios fiduciarios administrados por la Sociedad Fiduciaria que se relacionan a continuacion al 31 de
diciembre de 2018 v por el afio terminado en esa fecha que a juicio de la administracién son requeridos
apinar de acuerdo con las normas y procedimientos descritos en los parrafos del titulo Responsabilidad
de Revisor Fiscal mencionados anteriormente, cuyos dictamenes se emiten por separado. El siguiente es
el resultado de dichos procedimientos:

Fondos de inversion colectiva

1. Fondo de Inversion Colectiva Ablerto Avanzar Vista.

2. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Paclo de Permanencia Avanzar 180 dias.

3. Fondo de Inversidn Colectiva Abierto COH Pacto de Permanancia Avanzar 365 dias.
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A los sefores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 8. A,

21 de febrero de 2018

Megacios fiduciarios

1.

2

P. A. Fondos Mutuales de Solidaridad v Auxilio Funerario.
P. A. Activos Alternativos 2.

F. A, Onest.

P. A. Fondo de Garantias.

P. A. Bancoomeva - Runeol.

P. A. Fecoomeva F P.C,

Negocios requeridos por la Superintendencia Financiera.

1.
2.

3.

P. A, Derechos Econdmicos - Finsocial,
P. A. Inmuebles Fonmutuales.

P. A. Fondo Social de Vivienda de Coomeva.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia de la Fiduciaria también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos regulatorios
en Colombia relacionados con la gestion documental contable, y la preparacion de informes de gestion, y
&l pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad
como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un concepto sobre
su adecuados cumplimiento.

De acuerdo gon lo anterfor en mi concepto;

a.

La contabilidad de la Fiduciaria durante el afio 2018 ha sido levada conforime a las normas legales y
a la téchica contable vy las operaciones registradas se ajustan a los estatutos v a las decisiones de |3
Asamblea de Accionistas y Junta Directiva

La correspondencia, los comprobantes de contabilidad v los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente,
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A fos sefores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 5, A,

21 de fabrero de 2019

c. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de gestidn
praparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

d. Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados v & sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros v soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Fiduciaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Segquridad Social Integral,

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los numerales 1y 3 del articulo
209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los adminisiradores de la
Fiduciaria se ajustan a los estatutos v a las érdenes v a las instrucciones de la Asambiea de Accionistas vy
#1 hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservasion y custodia de los bienes de la
sociedad o de terceros gue estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 21 de febrero de
2019.

d%l/;d}’ »Z;f&:a.%%ﬁrb'@ /:)

Olga Lucia Rosero Pabén

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de la Sociedad Fiduciaria de las disposiciones estatutarias
v de las érdenes e instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversidon colectiva, de los negocios
fiduciarios o de terceros que estén en poder de la Sociedad Fiduciaria

A los sefiores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 8, A.
21 de febrero de 2019

Descripeion del asunto principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de la Fiduciaria Coomeva 5. A, y en atencion & o
establecido en los Mumerales 1 v 3 del Articulo 209 del Codigo de Comercio, me es requerido infarmar a
la Azamblea de Accionistas =i durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 en la Sociedad
Fiduciaria hubo v fueran adecuadas las medidas de control interne, de conservacion vy custodia de sus
bienes, de los fandos de inversion colectiva, de los negocios fidusiarios o de terceros que estén en su
poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la Fiduciaria de ciertos
aspectas regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias de la Fiduciaria que se
describen a continuacion;

1. “Bisterna de Control interno” incluido en el Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por iz Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracidn de riesgos establecidos en los Capitulos 11, VI, XX y XXl de la Circular
Basica y Contable de 1a Superintendencia Financiera.

3, Sistemas de Prevencidn de Lavado de Activos v Financiacion del Terroriema establecidos en el Titulo
IV, Capitulo IV de la Circular Bésica Jurldica de 1a Superintendencia Financiera.

4. Estatutos de la Fiduciaria y actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sociedad Fiduciaria

La Administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable por establecer y mantener un adecuado
sistema de control interno que permita salvaguardar sus activos, los de fondos de inversion colectiva, los
de fondos de capital privado, los de los negocios fiduciarios o de tercaros que estén en su poder v dar
un adecuado cumplimento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en |
descripeion del asunto principal v a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.
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A lgs sefores Accionistas de Fiduciaria Coomeva S. A,

21 de febrero de 2019

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracion debe apbcar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados v los costos conexos de los procedimienios de control que buscan
suministrarle a la administracion sequridad razonable, pero no abseluia, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el use o disposicion no autorizada, que las operaciones de la Fiduciaria, y de los
negocios que administre se ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de
los estados financieros esté libre de incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado
cumplimiento a las normas de adminigiracion de riesgos esfablecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
cancepto, basado en los procedimientos ejecutados v en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de |a Fiduciaria se ajustan a los estatutos v a las drdenes e instrucciones de la Asamblea
y sobre si hay vy son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la administracion de fa
Fiduciaria para salvaguardar sus activos, los de fondos de inversion colectiva, los de negocios fiduciarios,
o de terceros en su poder v si se ha dado adecuado cumplimierto a lag normas citadas en &l asunto
principal.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos v de
independencia establecidos en &l Decrato 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, ohjetividad, competencia profesional, y debido cuidado, confidencialidad y comportamignto
profesional y que planifique v realice los procedimientos que considere necesarios con el ohjgto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los administradores de la Fiduciaria de los
estatutos v las Ordenes e instrucciones de la Asamblea, v sobre si hay v son adecuadas las medidas de
control interna, de conservacion y custodia de los hienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversidn
colectiva, de los negocios fiduciarios ¢ de terceros que estén en poder de la Fiduciaria al 31 de diciembre
de 2018 y por el ano terminado en esa fecha, en todos los aspectos importantes de evaluacion, y de
conformidad con la descripeidn de los oriterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco v de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Fiduciaria aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas v procedimientos documentados sobre ¢l
c:unl'npltijr;"aiento de los requisitos aticos, [as normas profesionales v los requisitos legales v reglamentarios
aplicables.
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A los zenores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 5. A,

21 de febrero de 2019

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee vy gjacute procedimientos de
aseguramiente para cbiener una sequridad razenable de que los controles internos implementados por la
Fiduciaria son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen det juicio del revisor fiscal, incluyendo 1a evaluacion de los riesgos de incarreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, gue no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Fiduciaria o que no se curmpla con la normatividad y regulaciones que le son aplicables
en su gestidn de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefo y
operacion efectiva de los coniroles que consideré necesario en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los abjetivos de control determinados por la Administracidn de la Fiduciaria son
adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos de la Fiduciaria, actas de Asambleas de Accionistas, y ofres drganos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de (a
Fiduciaria de dichos estatutos vy de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas,

- Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyecios de reformas a los estatutos de la
Fiduciaria durante el periodo cublerto y validacion de su implementacion.

- Comprension y evaluacion de los controles establecidos por la Fiduciaria en Jos procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Fiduciaria y sus procesos de valoracion de riesgos, infformacion y comunicacién, monitoreo de
cantroles y actividades de control.

- Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera,
estructuracidn y administracidn de negocios fiduciarios, inversiones en titulos de deuda, inversiones
en compahias, inversiones en titulos de contenido economico, adherencia de clientes en los fondos de
inversién colectiva, pagos a terceros en los negocios fiduciarios v de los confroles generales
asiablecidos en el departamento de sistemas,
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A los sefores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 3. A.

21 de febrera de 2019

- Entendimienio, evaluaciin y validacion de los controles establecidas por la Fiduciaria para dar
cumplimienio a las normas establecidas en la Circular Basica Contable v Financiera vy Circular Bésica
Juridica, mediante [a cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacion v revelacion de la cartera de créditos - SARC, riesgo de
mercado de las inversiones - SARM, administracidn de los riesgos operativos - SARQ, riesgo de
liguidez - SARL y el riesgo de lavado de actives y financiacidn del terrorismo - SARLAFT,

- Seguimiento a los planes de aceion definidos por la Fiduciaria a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sisterma de contral interno que se observaron en el
desarrollo de mis pruebas de aseguramiento,

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepio que expreso mas adelants.

Limitaciones inherentes

Debido a fas limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida ia posibitidad de colusion o
de una vulneracion de los controles por parte de la Administracion, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicion durante el periodo
evaluado, debido a que miinforme se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo,
Adicionalmente, las proyecciones de cualguier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de [as politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, v sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considere que, durante el afio 2018:

1. Enla Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interneo, de conservacion y custodia
de los bienes de 1a Fiduciaria, de los fondos de inversion colectiva, de los negocios fiduciarios o de
terceros que estuvieron en su poder, Adicionalmente, he realizado seguimiento a mis
recaomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las cuales 80% han sido
implementadas y el 20% se encuentra en proceso de implementacion por parte de ta Fiduciaria.,
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A loz sefiores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 5. A,

21 de febrery de 2019

2. Los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustaron a los estatutos vy a las ordenes o
instrucciones de la Asamblea.

3. La Fiduciaria cumplio con las normas esiablecidas en la Circular Basica Contable y Financiera v
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios v
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacidn v revelacién de la cartera de créditos —

SARC, con la valuacion del riesgo de mercado - SARM, administracion de los riesgos operativos =
SARO, riesgo de liquidez - SARL y con 1a prevencion del riesgo de lavado de activos v financiacion
det terrorisme — SARLAFT.

Este informe se emite con destine a los sefiores Accionistas de Fiduciaria Coomeva 5. A., para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Codigo de
Comercio, y no debhe ser utilizado para ningln ofro proposito ni distribuido a otros terceros.

W/eﬁyv@e«qﬁ@@m/ﬂ

Olga L ia Rosero Pabdn

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No, 36890-T

Designado por PricewaterhouseCoopers l.tda.
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Certificacion del Representante Legal y Contador de
Fiduciaria Coomeva S. A.

A tos sefiores Accionistas de Fiduciaria Coomeva §. A.
21 de fabrero de 20190

Los suscrites Representante Legal y Contador de Fiduciaria Coomeva 8, A, certificamos que los estados
financieros de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 han sido fielmente fomados de los libros de
contahilidad v que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en elos:

a. Los activos v pasivos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 existen v las
fransacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios terminados en esas
fechas,

b. Los hechos econdmicos ocurridos durante el afio terminado el 31 de dictembre de 2018 han sido
reconocidos en los estados financieros,

¢. Los activos representan probables heneficios econdmicos futuros (derechos) y ios pasivos representan
probablas sacrificios economicos futuros (obligaciornes), obtenidos a cargo de |a Fiduciaria al 31 de
diciemnbre de 2018,

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de conformidad con normas de
contabilidad vy de informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gabierno Nacional vy
de cardcter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacién de los estados financieros
de las entidades financieras.

e. Todos los hechos econémicos que afectan la Fiduciaria han sido correctamente clasificados, descritos
y revelados en los estados financieros.

f. Dando cumplimiento a [a Ley 964 de 2005 en su Articulo 46 certificamos que los estados financieros v

otros informes relevantes para el plblico no contienen vicios, imprecisionas o errores que impidan
conocer la verdadera situacion patrimanial o las operaciones de la Fiduciaria,

w @LA_)X(. Y1)
Maria Teresa Gonzélez Bedoya

Representante Legal

! Gutiérrez

Contador

T rofasional No. 182083-7
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FIDUCIARIA COOMEVA G, A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colpmbianos)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo v equivalentes de efectivo

Inversiones medidas al valor razonable
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Total activos corrientes

Active no corriente

Activos materiales

Activos Intangibles

(Ofros activos

Adtivos por Impuesto diferide
Total activos no corrientes
Total activo

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar

Provesdores y servicios por pagar

Acreadores comarciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Total pasives corrientes

Pasivo no corriente

Pasivos por impuasto diferide
Provisiohes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital

Resultado acumuladso
Resultado del perdodo
Total patrimonio

Total pazive y patrimonio

31 de diciembre

Notas 2018 2047

6 2,537,775 3,005,809
7 11685777 708,944
8 1,796,826 1,466,175
9 2 227 098 858,442
7,727 AT6 6,040,370
10 423 278 514,562
1.4 4,420,469 5,126,720

11.2 61,922 .
12-25 205,890 170,000
5,131,359 5,814,282
1% BEE B35 71 354,662
13 1,207,818 25,588
14 134,863 137,685
15 246,349 297,998
16 906,335 247,607
2,575,355 1,508,868
17 -25 - 106,208
18 - 500,000
. 609,208
3,575,385 2,118,076
19 10,000,000 10,000,000
(263,424) (346,070)
545 874 82,648
10,263,450 9,736,576
12,858,805 17,854,652

Las notas que se acompalian son parte integrante de los estados financieros,

Maria{leresa Gonzdlez B
Repregentantel Legal Contador
(ver certificacion adjunta) Tare

fesional No. 182083 -T
r certificacion adjuntz)

WQ C%r Yoo oo f

al Gutidrrez

Olga {acia Rosero Pabdn
Ravisor Fiscal
Tarjeta Profesionhal No. 36890-T

Designado por FricewaterhouzeCoopers Lida.
{Ver mi dictamen de fecha 21 da febrero de 2019)



FIDUCIARIA CODMEVA S, A

ESTADO DE RESULTADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pasos colombianos)

Afio ferminado ef
31 de digiernbre

Notas 2018 2017

Oparaciones continuas

Ingresos por commizionas 20 12,324,566 5,608 458
Total de Ingresos por actividades ordinarias 12,324,566 6,608,489
Owos ingresos 21 96,972 10,873
Gastos de personal 23 (6,513,360) (3,768,870)
Gastos de honaratios 23 (817 446) (369,290}
Oiros gastos de administraclén 23 (2,430,810} (1,695,150}
Impuestos y tasas 23 {100,082} (39,265}
Resultado operacional brute 2,489,840 746,757
Ingreso por rendimiertos finandieros 22 102,331 277,561
Costos financieros 22 (255,306) (95,592)
Resultade de operacienes finansieras neto (152,975) 182,369
(Gasto depreciaciones 23 (136,030) {63,577)
Gasto amortizaaionas 23 {1,233, 6868) {727,597}
Rezultado operaclonal neto 883,149 137,982
Utilidad antes de impuestos 983,149 137,902
Gagto por impuesto de renta y complementarios 25 (436,275) {55,346}
Utilidad neta del ejercicio 546,874 82,646
Utiliged neta por accion

Acciones en circtlacian 1,000,000 1,000,000
Utilidad neta por acecion en pesos colombianos 546.87 82.65

Las notas que se agompanan son parte integrante de los astados financieros,

Ma:::;ES;:

ber ‘edrcp
Representanta Legal

(ver cartificacion adjunta)

>

(Do Locia /Qawwﬁ

Olga I.ueja Rasero Pabén

Revizor Fiscal

Tarjetsa Profesional No. 36880-T

Designade por PricewaterhoyuseCoopers Lida,
Ver mi dictamen de fecha 21 de febrero de 2019}
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(Cifras exprasadas en miles de peses colombianps)

Saldo final al 31 de diciembre de 2016

Cambio en ¢i patrimonio
Reclasificacion a resultados acumulados

Resultade dal perfado
Saldo final at 31 de diciembre de 2017

Cambio en &l patrimonio
Reclasificacion a resultados acumulados
Resultady del periedo

Salde final al 31 de diciembre de 2018

Capital suscritoy Pardidas Resultado Total
pagado Acumuladas el pericde patrimonio
10,000,000 R {348,070) 9 653,830
- {346,070) 346,070 -
- - 82,645 87,646
10,000,000 {346,070} 82 648 9,736,576
. 82,646 (82,646) .
- ) " 546,874 546,674
10,000,000 {263,424) 546,874 10,283,450

Las rmotas gque 5& Scormpanan sar pare integrante de ios estadas financieras,

Maria Tergsa Gonzdlez Bddoya
Reprasantante Lagat

Contador
(ver certificacion adjunta) i

Carlos Hernan Vi

real Gutiérrez

Wf@Jq@g}”mﬁem [D‘\

Olga Luytia Rosero Pabdn

Revisor Fiscal
Tareta Profesional No. 36890-T

Designado por PricewaterhouseCaonpers Lida.
(Ver mi dictamen de facha 21 de fabrero de 20019)
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(Cliras expresadas en miles de pesos colomiianos)

Afio terminado el
31 de diciembre
218 2017

Elujo de efectivo de actividades de operacion

Utilidad neta ‘ 546,874 82,646
Ajustes para conciliar 13 utilidad del sjercicio con el efactivo neto

provisto por las actividades de operacién:

Atrtorizacion de intangibles 1,232,686 T2 E8T
Depreciaclon de bienes de uso proplo 130,030 63,577
Valoracion de inversiones (55,833) {8,850)
Impuesto difetldo {164,8835) (60,792)
Recuperaciones deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar . (755) -
Deterloro detdores comerciales y ofras cuentas por cobrar 13,117 -

: 1,702,221 803,078
Cambios en el activos y pasivos
Aumento en inversiones medidas al valor razonable (400,000 (699 994}
Aumento de deudores comarclales y otrag cuertas por cobrar (343,013 (1.438.611}
Aumento anticipo de impuestos {1,368 658) (821,417}
Aumento an otros activos {61,922) -
Aumento gé cusntas por pagar 472,230 781,021
(Disminuclon) aumentp en proveadares y servicios por pagar (2,802} 114,580
(Risminucion) aumento de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (61,639) 235,265
Aumento en baneflclos a empleados 658,728 233,189
(Risminucion} aumento provision de pasivos (500,000} 454,550
Efective neto provisto por (usado en) lzs actividades de operacion 95,147 (335,289}

Flujos de efectivo por actividades de inversién

Adguisicion de activos materiales (38,746) (551,631)
Aurnenio de activos intangibles (524,435 (5,631,377)
Efective neto usado en fas actividades de inversion {63,181} (6,183,008)
Diisminucion neta de efectivo v equivalentes de efectivo (488,034) (8,518,2497)
Efectivo y equivalentes de efective al pringipio del ano 3,005,809 9,524,106
Efectiva y equivatentsas al final del afo 2,537,775 3,005,509

Las notas que se acompafian son parte Integrante de los estados financieros,

/

7
¢ Voo Secro F
S o Lece Foens f).
Marfa Teresa Gonzdlez Bedoya Carlos Hernan Villaryeal Gutiérre! Olga Littia Rosero Paban
Rapresentante Legal Contador Ravisar Fistal
(var cortificagion adjunta) Tarjata Pr nal No. 182083 .7 ‘Tarjeta Profesiana) No, 36850-T

(ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
/ {Ver mi dictamen de fecha 21 de febrero de 2(313)
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQS

31 DE DICIEMERE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colomblianos, salvo que se indigue otra cosa)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

a) Entidad Reportante

Fiduciaria Coomeva S, A., en adelante 1a Fiduciaria, s una sociedad comercial constitvida mediante escritura pdblica ndmero
1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la Superintendencia Financiera
de Colombia: Resolucion 0488 del 26 de abrl de 2016, con un término de duracion que expira en 2066. La Fiduciaria tiene su
domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 — 50 y se encuentra sometida a inspeccién,
vigilancia y control de t2 Superintendencia Financiera de Colombia.

La Superintendencia Financiera de Cofombia mediante resolucion No. 1576, fechada ¢l 19 de diciembre de 2016, autorizd su
funcionamiento. La Administracion de (a Fiduciaria definié el infcio de operaciones a partir del afio 2017,

La Fiduciara tiene como objeto social desarroltar las actividades propias de las sociedades de servicios financieros
organizadas como sociedades fiduciarias de que trata el articulo 29 del estatuto organico del sistema financiera, actuando en
calidad de fiduciario. Entre otras las actividades son las siguientes: tener la calidad de fiduciario, segin lo dispuesto en el
articulo 1226 del cddigo de comercio, celebrar encargos fiduciarios que tengan por objeto la realizacion de inversiones, la
administracién de bienes o la ejecucion de actividades relacionadas con el oforgamiento de garantias por terceros para
asegurar &l cumplimiento de obligaciones, la administracion o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y
!a realizacidn de las mismas, obrar como agente de transferencia y registro de valores entre otras actividades.

La Fiduciara forma parte del Grupo Empresariat Cooperativo Coomeva, siendo subsidiaria de Bancoomava 5. A. quien es su
accionista mayoritario y posee el 84.86% de participacion en su patrironio.

Activos administrados

El valor de los activos de los negocios que administra la Fiduciaria &l 31 de diciembre de 2018 v al 31 diciembre de 2017
comprende;

3 de diciembre

Tipo de Negocio 2018 2017
Fideicomisos de administracion y pagos 2,826,268,359 2,300,176,875
Fandos de inversion colectiva y capital privado 10,254,834 30,205,656
Fiducia de garantia y fuente de pagos 2,369,923 2,292.275
Fideicomisos de inversidn 107,174,827 15,126,980
2,946,167,943 2,347 .801,786

Al 31 de diciembra de 2018, la Fiduciaria administra 41 Fideicomisos de administracion y pagos, 3 Fondos de inversion colectiva
y capital privado (Fondo de Inversién Colectiva Avanzar Vista, Fondo de Inversion Colectiva con Paclo de Permanencia
Avanzar 180 dias y Fonde de Inversion Celectiva con Pacio de Permanencia Avanzar 365 dias), 3 Fideicormnisos de Inversion,
2 Fiducia de garantia y fuente de pagos.
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Al 31 de diciernbre de 2017, la Fiduciana administraba 2 Fondos de inversién colectiva y capital privado (el Fondo de Inversion
Colectiva Avanzar Vista v Fondo de Inversion Colectiva con Facto de Permanencia Avanzar 180 dias), 16 Fideicomisos de
administracién y pagos, 2 Fideicomisos de Inversién y 2 Fiducia de garantia y fuente de pagos.

NOTA 2- BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Fiduciara se han preparado de acuerde con lag Normas de Contabilidad e Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
intemretaciones, marco de referencia concaptual, loe fundamentos de conclusidn v 1as gufas de aplicacion autorizadas y emitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol hasta &l afio 2016,
y atras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia gue pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos
por otros organismos de contral ded Estado. L.os mismos han side preparados sobre la base del cosfo histérico.

Lasg principales politicas contables aplicadas en |2 preparcion de los estados financieros se detallan a continuacion.

2. Bases de presentacién
2.1.1 Moneda funcional y de presentacion

L as partidas incluidas en los estados financieros de la Fiduciaria se valoran utilizando la moneda del enfomo econdmico principal
&n que la entidad opera {"moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en ef peso colombiano, que &3 la moneda
funcional vy de presentacion de la Fiduciaria.

Todos los saldes v transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiang son considerados como
moneda extranjera.

2.1.2 Transacciones y saldos

Las fransacciongs ¢n moneda extranjerm se convierten a ta moneda funcional utiizando los fipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de ia conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetanos denominados en moneda extraniera se reconocen en la cuenta de resuliades, excepto $i se difieren en el otro
resultado integral como [as coberturas de flujos de efectivo cualificadas v las coberuras de inversiones netas cualificadas.

L.as perdidas y ganancias por diferencias de cambio refativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la
cuenta de perdidas y ganancias en fa linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Otras ganancias / (perdidas) netas”.

Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha side redondeada a la unidad de miles més cercana, excepto cuando
se indique de otra manera.

2.3 Criterio de materialidad

La Fiquqiaria considera como matertal un hecho econdmico, con base en la naturaleza o cuantia del mismo v que en su
conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamenta las decisiones economicas tomadas a partir de la informacion
de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.

De conformidad con Jo anterior, en las revelaciones a los estades financieros, [a Fidugiaria considera materiales aquellas
partidas que superen et 5% de los activos iotales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de balance, y del 0,5% de
los ingresos brutos acumulados al cierre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que en algunas
opartunidades para aporlar mayeres elementos de juicio al analizar las cifras, la administracién revela partidas cuyas cuantias
resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados anteriormente.
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NOTA 3 = FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Efectivo Restringido
 El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras inversiones
altaments liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres mases o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios se muestran en [z cuenta de otros pasivos financieros corrientes en el esiado de situacion financiera.

El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto y se prepara siguiendo en términos
generales las Normas Intermacionales de Informacion Financiers, dado que la Superfinanciars dejo a potestad de cada endidad
mangjar el meétodo directo o indirecto de acuerdo a la cireular externa 011 de 2015, El efective v log equivalentes de efectivo
incluyen el efectivo en caja y 1os depdsitos en bancos.

3.2 Instrumentos financieros - Activos financieros

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

321 Activos y pasivos financieros

3.2.1.1 Métodos de medicion

Coste amortizado v tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialments ef active o el pasivo financien menos los reembolsos del principal,
mas o menos [a amorfzacion acumulada, utilizando el métode del interds efective de cualguier diferencia existente entre ! importe
inictal y el valor de reembolso en el vencimiento v, para fos activos financieros, el ajuste por provigion par deteriora.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo largo de
la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con ef importe en libros bruto de un activo financiero (es decir, su costo
amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. B cileulo no tiene en cuenta
perdictas crediticias esperadas e incluye costos de transaccidn, primas o descuentos y honorarios y comisiones pagadas o recbidag
gue son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de originacion. &n el caso de activos financieros con deterioro
crediticio adquiridos u orginados (POCL por su acronime en inglés) - activos con deterioro crediticio en el momento del
reconocimiento iniclal, la Fiduciaria calcula la tasa de interés efectiva credificia ajustada, que se caloula con base en el costo
amartizado del activo financiero en lugar de su importe en libros brute & incorpora el impacto de las pérdidas crediticias esperadas
en los fiujos de efectivo futuros estimados,

Cuando |a Fiduciaria revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectives activos o pasivos
financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descortado usando la tasa de interés efectiva ariginal. Cualquier cambio se
reconoce en ¢l estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en lbros bruto de los actives financiernos,
exceplo:

{a) Activos financieros con deterioro crediticio adguiridos u ofginados, para los cuales |a tasa original de interés efectiva crediticia
ajustada se aplica al costo amortizado del activo finandiero,
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{b} Los activos financiercs que no son adquiridos u originados con deteriorp crediticio (POCI, por su acronimo en inglés) pero
posteriorments han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 3"), para los cuales los ingresos por intereses se caculan aplicando
la tasa de interés efectiva a su costo amortizada (es decir, neto de la provisién para pérdidas crediticias esperadas).

Reconocimiento v medicidn inicial

Los activos vy pasives financieros ge reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las disposiciones contractuales del
instrumento, Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha enla queta
Fiduciaria se compromete a comprar o vender ef activo.

En e reconocimiento inicial, la Fiduciaria mide un active o pasiva financiero a su valor razonable mas o menos, en &l caso de un
active o pasive financiero que no s confinuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
gque son incrementales v directamente atrbuibles a ta adquisicion o emision del active o pasivo financiem, como honorarios vy
comisiones. Los costos de transaccion de los activos v pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se reconoce una
provision por perdida crediticia esperada para los activos financieros medidos &l costo amaortizado v las inversioneas en instrumentos
de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultada integral, to que resulta en una pérdida contable que se reconace
en el resultads cuands s& ongina un nuevo active,

Cuando el valor razonable de los activos v pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el reconacimiento inicial, fa
antidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(a) Cuando el valar razonable se evidencia por un precio cofizado en un mercado activo para un aclive o pasivo idéntico (es decir,
una medicion de Nivel 1} o con base en una técnica de valoracidn que ufiliza solo datos de mercados observables, Ia diferencia se
feconoce como ganancia o perdida.

{b} En todos los demas casos, |a diferencia se difiera y el momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del primer
dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de |a vida del instrumento, se difiere hasta que el valor razonable del
instrumanto se pueda determinar utilizando ingumos observables del mereado, o se realiza 2 fravés de [a liquldacion.

3.2.2 Activos financieros

(i) Clasificacidn y medicidn posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la Fiduciaria aplica la NIIF 8 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicion:

- Valor razoniable con cambios en resultados.

- Valor razonable con cambios en ofro resultadn integral; o

. Costo amortizado,

Los requerimientos de dasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a continuacian:

Instrumentos de deuda

l.og instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva
del emigor, tales como préstamos, bonos gubemamentales y corporativos y cugntas por cobrar comerciales adguiridas a clientes
en amreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumertos de deuda dependen de:

{i} &t madelo de negocio de la Fiduciaria para administrar el activo; v
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(it} las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Fiduciara dlasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las siguientes categorias de
medicion:

+ Costo amotizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efactivo contractuales donde dichos flujes de afectivo
representan solo pagos de principal e intereses, v que no estan designados al valor razonable con cambios en resultados, se
miden al costo amortizado. Elimporle en libros de estos activos se ajusta por cualquisr estimacion de pérdida crediticia esperada
reconocids, L.os ingresos por intereses de estos activos fingncieros se incluyen en "intereses e ingresos similares” utilizando el
método de la tasa de interds efectiva.

+  Valor razonable con cambios en ofro resultado integrak los activos financieros gue se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para vender los activos, donde los fiujos de efectivo de los activos representan solo pagos de principal
& intereses, vy que no son designados al valor razonable con cambios en resultades, s& miden al valor razonable con cambics
en ofro resuitado integral. Los movimientos en el Importe en libros se foman a traves de otro resultado integral, excepto por el
reconacimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y perdidas cambiarias en el costo
amontizado del instrumenio que se reconacen en e! estado de resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas,
ta ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultada integral se reclasifica de patimonio al estado da
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en *ingresos por intereses” ufilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

+ Valor razonable con cambios en resultados: log activos que no cumplen los requisitos para cosio amortizado ¢ valor razonable
¢on cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en resultados, Una pérdida o ganancia en un
instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es parte de una refacidn
de cobertura se reconoce en et estade de resultados para el periodo en ef gue surge, a menos que surja de instrumentos de
deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos parm negociar. Log ingresos por intereses de estos
activos financieros se inciuyen en "ingresos por intereses” utilizando el método de |a tasa de interes efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja como la Fiduciaria administra los activos para generar flujes de efectivo, Es
dedir, si el objetivo de la Fiduciada es Unicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetive es
recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de sfectivo que surgen de la venta de los activos. 5i ninguno de
estos aplica (por ejemplo, activos financieros martenidos para negociacién), entonces los actives financieres se clasifican como
parte de “oire” modelo de negocios v se miden al valar razonable con cambios en resultados, Los factores considerados por la
Fiduciaria para determinar el modelo de negocio de un grupa de activos incluyen expenencias pasadas sobre como se cobraron
los lujos de efective para estos activos, como se evalia e informa el desermpefio del activo al personal clave de admintstracion,
como se aevaltan y gestionan los riesgos y como los gerentes son remunerados. Los valores mantenidos para negociar se
mantienan principalmente con &l proposito de vender en &l corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros gue
st administrados conjuntamente v para los cuales hay avidencia da un patron real recients de toma de ganancias a corto plazo.
Estos valores se clasifican en el "otro™ modelo de negocios y se miden al valor razonable can cambios en resultados,

Solo pagos de principal & intereges (SEPP(, por sy acronimo en inglés): Cuando e madelo de negocio se utiliza para mantenar
activos para cobrar fiujos de efective contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, 1a Fiductaria evalia si
loz flujos de efectivo de los instrumeantos financieros representan Unicamente pagos de capital e intereses (la prusba "SPPM). Al
realizar ¢sta evaluacion, ka Fiduciaria considera si los flujos de efectivo contractusles son cansistentes con un acuerdo de préstamo
bésico, es decir, el interds incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en el iempo, el fesgo crediticio, ofros riesgos
crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los terminos contractuales
introducen una exposicién al resqo o alz volatiidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo bésico, el activo financiero
relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resuliados.

L.a Fiduciaria reclasifica inversiones en instrumertos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para administrar
esos activos, La reclasificacién se lleva a cabo desde el inicio del primer periode reportado posterior al cambio. Se espera gue tales
cambios sean muy infrecuentss v que no hayan acurrido durante el periodo.
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Instrumentos de patrmonio

Los instrumentos de patrimonio son aquelias instrumentos que cumplen con la definicidn de patirmonio desde la perspectiva del
emiscr, es dedir, instrumentos que no poseen una obligacion contractual par pagar y evidencian un interés residual en los activos
netos del emisor.

La Fiduelaria posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados, excepto
cuando la administracion de la Fidustaria haya elegido, an sl reconocimiento inicial, designar irevocablemente una inversidn de

patrimonic al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, La politica de Ia Fiduciaria es designar inversiones de

pafrimonio al valor razonable con cambios en ofro resultade integral cuando dichas inversiones & mantienen para propdsitos
diferentes al de generar rendimientos, Cuando s& usa esta eleccion, las ganancias y perdidas al valor ramonable se reconocen en
otro resultado integral v no se clasifican posterdornente al estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas por ventas. Las
perdidas por deterioro (v el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios en el valor
razonable, Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiongs, contindan siendo reconacidos en ef estado
de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de Ia Fiduciaria a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen en ia partida de
“resuliados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

{ii)} Deteriore

La Fiduciaria evalla, de marera prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asodadas con los instrumentos de deuda
contabilizados al coste amortizado v al valor razonable con cambios en otro resultado integral v con la exposicion derivada de los
cqmpromisos de préstamo y Jos contratos de garantia financiera. La Fiduciaria reconoce una reserva para perdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

*  Una canfidad imparcial v ponderada de probabilidad que se determina medianie la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

+  El valor del dingro en el tiempo; @

+ Informacion razonable y respaidada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion acerca
de hechos pasados, condiciones actuales v previsionas de condiciones econdmicas futuras.

(ili) Modificacian

L.a Fiduciaria algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los prestamos a los dientes. Cuando eslo
sucede, la Fidudiaria evalua si los nuevos téminos son sustancialmente diferentes de los términes originales. La Fiduciaria lo hace
al considerar, entre otros, los siguientes factores:

+  5i el prestatario se encuentra en dificultades financieras, va sea que la modificacion simplemente reduzea los fiujos de efectivo
contractuales a cantidades que se efpers que ¢l prestatario puada pagar.

*  3i se Infroducen nueves términos sustanciales, como un rendimiento cormpartido basado en acdonesidilidades que afecta
sustancialmente el perfit de riesgo del préstamo.

+  Extensidn significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades fnancieras,
+ Cambios significativos en |2 tasa da inferés.
»  Cambios en la moneda en 12 que ef préstamo esta denominado.

+ Insercidn de garantias, otros valores o mejoras credificias que afectan significativaments el riesgo crediticio asociado con &l
prestamo.



//\F}iduwu meva

FIDUCIARIA COOMEVA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

Silos términos son sustancialmente diferentes, la Fiduciaria da de baja o activo financiero onginal y reconotes un “nueve” activo al
valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interes efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de renegociacion
se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo fa determinacion de =i ha acurido un
aumento significativo en el rissgo craditicio. Sin embargo, la Fiduciaria también evallia si el nuevo activo financiero reconocido se
consicters con deteroro crediticio en ef reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en gue |a renegodiacion fue
impulsada por el hecho de que e deudor no pudo realizar los pagos acordados originaimente. Las diferencias en el importe en
libros tarmbign $e reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas,

Si log terminos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacion ne resulta en una baja en cuentas, v la Fiduciaria
recalcula e importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del active financiero y reconoce una modificacion an
ganandias o pérdidas en resultados. £l nuevo importe en libres bruto se recaleuls descontando los fiujos de caja descontados a la
tasa de interas efectiva original (o taga de interés efectiva gjustada segin el crédite para activos financieres con o sin crédito,
adquiridos u originados). ‘

{(iv) Baja en cuentas gue no sea bna modificacion

Los aclivos financieros, o una parte de log mismos, se dan de baja cuando los derechos contraciuales para recibir los fiujos de
efective de los activos han expirado, o cuando se han transferido v (i) la Fiduciaria transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (i) la Fiduciaria no transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de fa propiedad y
no ha conservado el controt,

La Fiduciania realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para recibir fujos de efectivo de los activos,
pero asume la obligacion confractual de pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y fransfiere susfancialmente fodos los
riesgos v recompensas. Estas ransacciones ge contabilizan como transferencias que dan como resultado ta baja en cuentas sila
Fiduciaria:

*  No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de jos aciivos;
+  Sele prohibe vender o comprometer los activos; y
+ Tiene la obligacién de remitir cualquier efective que reciba de los activos sin un retraso significativo.

Las garantiag (acciones y bonos) atorgadas por la Fiduciaria bajo acuerdos de recompra estandar v transacciones de présiamos v
prestamos de valores no se dan de baja porque la Fiduciaria retiene sustancialmente todos los riesgos v recompensas sobre la
base del precio de recornpra predetarminado, v, por lo tanto, no se cumplen los eriterios de baja sn cuentas, Este tambign se aptica
a clertas transacciones de titWlarizacion en las que ks Fidusiaria conserva un interés residual subordinade.

3.2.3 Pasivos financieros

(i} Clasificacion y medicién posterior

Los pasivos finandieros se clasifican como medidos posteriorments al costo amortizado, excepto:

+  Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos financieros
mantenidos para negociar y ofros pasivos financiercs designados como tal en el reconocimisnto inicial, Las pérdidas o
ganancias en los pagivos financieros designados al valor razonable con cambios en resuliados se presentan parcialmente en
otro resultado integral (el monto del cambio en e valor razonable del pagivo financiere atrbuible 2 cambios en el riesgo crediticio
de dicho pasivo, &l cual se determina come el monto no atribuible a cambios en las condiciones del mercado que aumentan los
riesgos del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante del cambio en el valor razonable del pasive). Esto courre
a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuye caso las ganancias y pérdidas
atribuibles a los cambios en el desgo crediticio del pasivo también se presentan en resultados;
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» Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que ne calificaron para baja en cuentas, a traves
de los cuales un pasive financiero se reconace por la compensacion recibida por fa transferencia. En perfodos posteriores, ta
Fiduciaria reconoce cualquier gasto incumrido en ef pasivo financiero; y

= Contratos de garantia financigra v compromisos de préstamo,

it} Baja en cuentas

l.os pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada &n &l
contrato se cumpla, cancele o expire).

Bl intercambio ertre §a Fiduciara v sus acreedores onginales de instrumentos de deuda con términog sustancialmente diferentes,
asf como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros existentes, se contabllizan como una extincion del
pasiva financiero original y el reconocimiento de un nueve pasivo financiero. Los términos son sustancialmente diferentes si el valor
actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nusvos términos, incluyendo los honorares pagados netos de los honorarios
recibidos v descontados wilizande la tasa de interes efectiva onginal, es al menos un 10°% diferente del valor presente descontado
de los flujos de efectivo restantes del pagive financiero original. Ademas, también se fienen en cuenta ofros factores cualitatives
como la moneda en la cual estd denominado & instruments, cambios en ef tipo de tasa de interés, nuevas caractersticas de
conversion adjuntas al instrumento v cambios en acuerdos. Si un intercambic de instrumentos de deuda o una maodificacion de
términos se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos se reconocen como parte de las pérdidas o
gananciags en la extincion. 31 el intercambio o la modificacidn no se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios
incurridos ajustan el importe en libros del pasivo v se amortizan sobre al plazo restants del pasivo madificade,

3.2 Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

3.1.1. Activos financiergs

L.a Fiduciaria clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas de medicion: los que se miden al valor razonable vy los
gue se miden al costo amorizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o de palrimonio,

Instrurmento de deuda

(a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado” sdlo si los sigufentes crterios se cumplen: 1) el objetivo
del modelo de negocio de la Fiduciaria es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 2) los términos
contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses
sobre el capital pendiente de pago.

La naturaleza de los derivades implicitos en una inversion de deuda se considera para determinar si los fujos de efectivo de la
inversion son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago, vy en ese caso no ge contabilizan por
separado.

(b} Activos financigros al valor razonable

Si cualgquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo amortizado ne se curmplen, ¢ instrurnento de deuda
se clasifica cormo medido al "“valor razonable con cambios en resultados”,

Ingtrimento de patimonio

Todes los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de patrimonio que s mantienen para
negociar se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Para el resto de instrumentos de patrimonio, la Fiductaria pueds
realizar una eleccion irrevocable en el reconocimianto inicial para reconacer los cambios en et valor razonable con camo & los otros
resultados integrales en el patrimonio, en lugar de los resultados.
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312  Reconocimiento y medicidn

Compras y ventas convencionaies de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es 1a fecha en la cuat la
Fiduciana se compromete a adquirir o vender el activo, Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir fujos
de efectivo han veneide o ge han fransferido v 1a Fiduciaria ha trespasado sustancialments todos los riesgos v beneficios inherentes
# la propiedad.

En &l reconocimiento inicial, fa Fiduciana valora los activos financieros a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiare
que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles 2 la
adquisicidn del active financiers, 1.os costos de transaccion de activos financieros que se miden a su valor razonable con cambios
en resultados se contabilizan directaments en la cuenta de resultados,

l.as ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda gue se valora posterdormerte & su valor razonable y no es parte de una
telacion de cobertura se reconocen en los resultados v se presentan en al estado de resultados dentro de "otras (perdidas) /
ganancias - neto” en af periodo en gue se producen.

Las ganancias o pérdidag de un instrumento de deuda que se valora pogteriormente a su costo amortizado y no forma parte de
una relacion de cobertura se reconocen en los resultados del perodo cuando el active financiero se da de baja © se deteriora y a
través del proceso de amorfizacion utiizando e método de interés efectivo.

Posteriorments, la Fiduciaria mide todos los instrumentos de patimonio a valor razonable. Cuando fa Gerencia haya elegido
presentar ganancias o perdidas de valor razonable no realizadas y realizadas y pérdidas en instrumentos de pairmonio en otros
resultados integrales, no pueden ser recicladas las ganancias y pérdidas de valor razonable a los resuliados del gjercicio, Los
Qi\ﬁdep.dos de los instrumentos de patrimanio son reconocidos en 1os resultados, siempre v cuando representan un retomo de la
inversion,

La Fiduclaria debe redlasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y sdlo cuando su modelo de negocio para la
gestion de los activos financieros cambie.

313, Compensacitn de instrumentos financieros

Activas y pasivos financieras se compensan y su monto neto se presente en el estado de situacidn financiera cuando existe un
derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencion de liquidar la cantidad neta o
de realizar ef activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

3.1.4. Valores razonables

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su precio de cotizacion vigente. 5i el mercado para
un instrumento financiero no es actvo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la Fiduciaria establece su valor razonable usando
tecnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas balo los
terminos de libre competancia, la referencia a otros insfrumentos que son sustancialmente similares, anglisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opeiones haciendo maximo uso de infarmacidn de mercado v depositando el menor grado de confianza
posible en informadion interna especffica de fa enfidad.

3.1.5. Deterioro de los activos financieros

Activos medidos al costo amorfizade

La Fiduciaria evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre &l deterioro del valor de un activo financiero o grupo
de actives financieros medidos al costo amertizade, Un active financiers o un grupo de activos financieros esta deteriorado v las
pérdidas por deterioro del valor han sido incurridas, si exigte evidencia objetiva del deterioro como resuitado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconacimiento Inlcial del active (un "svento de pérdida®) y que el evenio de perdida (o eventos)
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o grupe de activos financieros que pueden
calcularse de manera confiable,
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3.1.6. Guentas por pagar comerciales

l.as cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adguirido de los proveedores en el
curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, sf &l pago debe ser efectuado en un
pariodo de un afio o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el page debe ser efectuado en
un periodo superior @ un afio se presentan comoe pasivos no cormentes,

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
atnartizade usando el métado de intards efectiva.

3.1.7. Deudas {Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialments a su valor razonable, neto de los costos incuriidos en fa transaccion. L.as deudas se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualguier diferencia entra los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en ef estado de resultades durante el perfodo del préstamo usando el méfodo de interés efectivo.

Los honorarios incurfidos para abtgner las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la madida que sea probable que
una parte o toda la deuds $e recibira, £n este caso los honorarios se difieren hasta que ef préstamo se reciba. En la medida que
no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados
por articipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoramente en una fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los dividendos
que pagan estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas como gasto por intereses.

L.os préstamos se clasifican en el pasivo cordente a menos que la Fiduciaria tenga of derecho incondicional de diferir el pago de la
cbligacidn por o menos 12 meses contados desde |a fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directarnente atdbubles a la adquisicion, construccion o produccion de activos
cualiicados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para sU USo © venta
previstos, se ahaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para su
uso o venta. Los ingresos porinversiones obtenidos en la inversién temporat de recursos obtenidos de deudas especificas que atn
no se han invertide en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacidn. Todos los deméas
costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en al cual se incurren,

3.4 Instrumentos Financieros — Inversiones

En el portafolio de inversiones, la Fiduciaria cuenta con inversiones negociables en titulos participativos en funcian de su
estrategia de lesoreria, requerimientos de ley o necesidades comerciales. Dentro de estas inversiones, se cuenta
especificamente con inversion en el Fondo de Inversion Colectiva,

fguaimente, ta Fiduciaria podra realizar inversiones negociables en titulos de deuda, en titulos participativos o en inversiones
para mantener hasta el vencirmiento,

a. Clasificacion

De acuerdo al capitulo 1-1 de ia circular 100 de 1995 v la circular 034 de 2014 Ia Superfinanciera reglamenta |a clasificacion
NHF de los instrumentos Financieros del Portafolio de Inversiones asi:

I Mantener hasta el vencimlento: inversiones en titulos de deuda y de inversion de los que se espera recibir fujos de

efectivo sobre ef tiempo que constituyan un pago de intereses o capital, segun 1as condiciones contractuales v gue se
espera mantener hasta su maduracion o vencimiento.

10
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b.

l.& clasificacion se rige en log preceptos de la SFC, segun los cuales este tipo de inversiones son aquellos respecios de
las cuales sociedad Fiduciaria tiene el prop6sito v |a capacidad legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas
hasta el vencimiento de su plazg de maduracion o redencion,

Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversién de [as que se obtienen flujos sobre e! tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses v capital, pero que la Fiduciaria esta en disposicién y capacidad legal de realizar en el marcado
a futuro, para obtener recursos y generar resultados econdmicos como producto de su venta.

De acuerda con la SFC (CE 100 de 1995 Capitule 1-1), se clasifican como inversionas negociables todo valor o titulo v,
en general, cualquier tipo de inversién que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

Disponibles para la venta: inversiones en titulos parlicipativos que la Fiduciaria mantiene con fines estratégicas y de
inversion, cuyos flujos futuros no son necesariamente constantes ni corresponden a pagos de intereses o capital
adeudado, la Fiduciaria estd en capacidad de realizar {(gnajenar) estas inversiones en periodos subzecuentes,

Valoracion v contabilizacién

MNegociables - En
titulog de Deuda

Catto plazo

Titulos adquiridos con
el propésito de obtener
utitidadles por las
fluctuaciones del
precia.

Se determina el valor
de mercado de las
inversiones en titulos
de deudas
rregoaiables,
partiendo de |a
informacian provista
por los proveedores
de precios. El
proveedor es
Infovalmer, quien
defermina los precios
empleando aguellas

Inicialmente |as
invarsionas se registran

por el costo de adguigicion

de fas inversiones o el
valor del derecho en la
fecha de cumplimiento del
compromiso de compra,

La diferencia que se
presente entre el valor
actual de mercado vy &l

inmediatamente anterior se

registra corma mayor o

meanor valor de la inversion
y su contrapartida afecta
los resultados del periodo.

metodologias que
cumplan con log
requisitos contenidos
en el Capftulo XV dei
Titulo | de ta Circular
Basica Juridica.

Para |05 casos en
que no exista, para el
dia de valorasion,
precios justos de
intercambio, se
debers efectuar ka
valoracion en forma
exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno,

Este procedimients se
realiza diariamente,

Mientras los rendimientos
vencidos no sean
recaudados, su monto se
adicionara al resultado de
la valoracion del respactivo
titudo como un mayor valor
de éste.

11
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El valor o precio justo
de intercambio de
mercado del
respectivo valor se
debe calcular
mediante (a2
sumatoria del valor
presente de los flujos
futuros por concepto
de rendirmientos y
capital,

Este procedimignto
se realiza
diariamenta,

Cuando el valor de la venta
sea mayor que el valor
registrado de la inversién,
la diferencia se abonara en
resultados como una
utilidad en Venta de
Inversiones, Negociables
en Thulos de Deuda. 5,
par el contrario, el vator de
la venta es menor que &l
valor registrado de 1a
inversicn, ia diferencia se
cargara en resuftados
come una Perdida en
Venta de Invarsiones,
Negociables en Titulos de
Deuda.

Para mantener hasta
el vencimiento

Hasta su
vercimiento

Titulos respecto de los
cuales e tiene el
proposio sero yla
capacidad legal,
contractual, financiers v
operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su
plazo de maduracion o
redencion,

Con log valores o
titulos clasificados
carno inversiones hasta
el vencimiento no se
pueden realizar
operaciones de
liguidez, come tampoco
operaciones de reporio
o repo, simultdneas o
de transferencia
temporal de valores
TTV, salvo que se trate
de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritos en el mercado
primario y siempre que
la contraparte sea &l
Banco de la Republica,
Direccién General de
Crédito Plblico y del
Tesoro Macicnal o las
entidades vigiladas por
la Superintendencla
Financiera de
Colombia.

En forma exponencial
a partir de la tasa
interna de retorno
calculada en al
momento de la
compra.

Este procedimiento
se realiza
diariamente,

La actualizacion del valor

| presente se contabiliza

como un mayor valor de la
inversion y su
contrapartida se registra en
el estado de resultado del
periodo; el recaude de los
rendimiantos se contabiliza
Ccomo un menor valor de ia
inversion con cargo a
cuentas por cobrar.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

12
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De Igual manera,
podran ser entregados
como garantiag en una
camara de riesgo
central de contraparte,
con el fin de respaldar
el cumplimiento de lag
operaciones aceptadas
por ésta para su
compensacion y
liquidacidn.

Digpontbles para la
venta - Titulos
participativos

Sin plazo

Los valores o titulos y
en general cualquier
tipo de inversion que
rio se clasifigue como
inversionss
nagociables o como
inversiones para
mantener hasta &!
vencimignto.

Las inversiones &n
valores patficipativos
se vatoran
dependiendo s
cotizan o no en bolsa,
asi:

Valores Parlicipativos
inscritos en el
Registro Nacional de
Valares y Emigores
{RNVE).

Los valores
paricipativos ingcrtos
en el RNVE vy listados
en bolsas de valores
en Colombia, se
valoran de acuerdo
con el precia
determinado por at
proveedar de precios
de valoracion
autorizados por fa
Superintendencia
Financiera de
Colombia,
seccionado por la
entidad.

Vatores participativos
ne inscritos &n bolsa
de valores,

Se valoran por el
precio que determine
al proveedor de
pracios,

Alta y Madia bursatilidad

La actualizacion del valor
de mercado de los titulos
de alta 0 media
bursatilidad, se contabiliza
GOMo Una ganancia o
pérdida acumulada no
realizads, dentro de las
cuentas del patrimonio,
con abono o carge a la
inversion,

Este procadimiento se
realiza diaramente.

Los dividendos o utilidades
que s¢ reparten en espeacie
o en efective, incluidos los
provenientes de la
capitalizacion de [a

cuenta revalorizacion del
patrimonio, con abono ¢
cargo a la inversian,

Este procedimiento se
realiza diarlamente.

El efecto de la valoracion
de la paricipacidn
determinada de
conformidad con el método
de variacidn patrimonial se
contabiliza en la respectiva
cuenta de ganancias g
perdidas no realizadas
{ORD ¢on carge o abono a
la inversidn.
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Cuando el praveedor
de precios ho cuenta
con metadologia para
determinar el precio,
las entidades
deberan aumentar o
digminir ef costo de
adquisicion en el
porcentaje de
participacion que
carresponda al
inversionista sobre
las varaciongs
subsecuentes de la
Fiducizarnia del
tespectivo emisor.

Los dividendos que se
repartan en especie 0
efgctive se deben registrar
como ingresos ajustando la
carrespondiente cuenta de
garancias o pérdidas no
realizadas (maximae hasta
su vator acumulade) y sf es
necesario tambidn ef valor
de la inversion en la
cuantia del excedante
sobre aquella cuenta.

Baja o minima bursatilidad
& #in ninguna colizacion;

Las inversiones gn
titulas participativos
se valoran de
acuerdo con £ indice
de bursatitidad que
mantengan en I3
fecha de valoracion,
asl:

Baja o minima
bursatilidad o sin
ninguna cotizacion se
valoran
mensualmente
aumentando y
disminuyendo el
sosto de adquisicion
en el porcentaje que
corresponda al PA
sobre lag variaciones
sobre cuentas del
patrimonio del emisor
calculadas con base
en los (ltimos
estados financieros
certificados.

Dichos estados no
pueden ser anteriores
4 seis (8) meses
contados desde la
fechadela
valoracion, o los mas
recientes, cuando
sean conocidos y
dictaminados.

» La diferencia entre &
valor de mercado o valor
de la inversion
actualizado y el valor por
el cual se encuentra
registrada la inversion,
se contabiliza, asi:

- 8i e guperior, gn
primera ingtancia
disminuye la provision
0 desvalorizacidn hasta
agotarla y el exceso se
registra como superavit
par valorizacion,

Si es inferior, afecta el
superavit por
valorizacion hasta
agotario v ef exceso se
registra como una
desvalorizacian en el
activo.

+ Cugndo los dividendos o
wtilidades se reparten en
especie, incluidos los
provenientes de la
capitalizacion de la
cuenta revalorizacion del
patrimonio, se registra
coma ingreso la parte
gue ha sido
contabilizada cormo
suUperdvit por
valonizacion, con cargo a

14
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la inverslon v se revierte
dicho superavit,

Cuando los dividendos o
utitidades se reparen en
efectivo, se registra como
ingreso & valor
contahilizada como
guperdvit por vatorizacion,
revirfiendo dicho superavit
y el monto da los
dividendos gue excads el
mizrmo se contabiliza como
un menor valor de la
inversidn,

¢. Reclasificacion de las inversiones

Para gue una inversién pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clastficacion, el respectivo valor o titulo
debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de |a ¢laze de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo, cuando
quiera que éste no cumpla can las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion
sea requerida parg lograr una mejor revelacion de fa situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas,
+  Cambios en la regulacion que impidan &) mantenimiento de la inversion,

. Procesos de fusion qua conlleven la reclasificacidn o la realizacién de la inversidn, con el propdsite de mantener iz
posicidn previa de riesgo de tasas de interés o de ajusiarse a la politica de riesgo credificio previamente establecida por
la entidad resultante.

«  Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacidin de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Ce inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversicnas para mantener hasta el vencimiento, hay
lugar a su reclasificacion cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion.

* El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decisién de enajenacion de la
inversion o ef propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de gsa fecha,

. Deterioro significative en las condicionas det amisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas,

) Cambios en |a requlacién que impidan el mantenimiento de la inversian.
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. FProcesos de fuston que conlleven la reclasificacion o la realizacidn de ka inversion, con el propésito de mantener [
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante,

«  Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

. La fnversién pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para manterer hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiguen a
inversiones negociables, se observan lag normas sobre valaracidn y contabilizaclén de estas Oltimas; en consecuencia, las
ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifiqgue una inversion, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la
reclasificacidn efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguisntes a la fecha de la misma, indicando las
razonas que justifican tal decisién y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los vaiores o thulos que se reclasifiquen con el propdsite de formar parte de lag inversiones negociables, no pueden volvar a
ser reclasificados.

Cuando las inversiones disponibles para a venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracion y contabilizacion de estas Qlfimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas s& deben reconocer
COMo ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

3.5 instrumentos Financleros —« Cuentas por Cobrar

La Fiduciaria debera reconocer una cuenta por cobrar cuando, se convierta en parte obligante {adquiere derachos), segun los
terminos contractuales de la operacion, io cual suceds al momento én que se presta el servicio o s¢ hace una venta.

a. Clasiflcacitn Cuentas por Cobrar .

La Fiduciaria debera clasificar las cuentas por cobrar dentro del grupo de activos valorados al costo amortizado ya gue cumplen
con las siguientes condiciones:

+ El activo s& mantiens dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantenerio para obtener los flujos de caja
contractuales; v

+ Las condiciones contraciuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
dnicamente pagos de capital e intereses sobre el valor del capital pendiente.

b. Medicidn Inicial

La Fiduciana debera redir al inicio las cuentas por cobrar por el valor razonable de la contraprestacion por recibir. Para cuentas
por cobrar a largo plazo {mayores a un afo), gue no devengan intereses o tienen una tasa de interés gue es inferior a ia tasa
del mercado para cuentas por cobrar gimilares, el valor razonable debera ser estimado como el valor presente de todos los
cobros de efectivo fuluros descontado, utiizando la tasa de interés de mercado dominantes para instrumentos similares (en
cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interes y otros factores) con calificaciones crediticias parecidas.

Todo valor adicional prestade debera ser reconocido en el estado de resultados, a menos que cumpla con los requisitas para
su reconocimiento como algln otro tipo de activo. Para cuentas por cobrar a largo plazo {mayores a un afio), que devengan
intereses v cuya tasa &5 superior a la tasa de mercado, ef valor razonable deberd ser et valor del servicio prestado, e valor
el bien vendido o el valor desembolsado. Para cuentas por cobrar de corle plaze (inferlores a un afo) sin pago de inteteses
0 gque tengan una tasa de interés que es inferior a 1a tasa de mercado para prestamos similares, su madicion inicial debera ser
&l valor razonable del servicio prestado, del bien vendido o del valor desembalsado.
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Ucoomeva

¢ Medicion Posterior

L2 Fiduciarda debera, después del reconocimiento inicigl, realizar lag siguientes actividades:
» Medir ias cuentas por cobrar al costo amartizado.

« Aplicar los requerimientos de deterioro de valor,

3.6 Propiedad, planta y equipoe

Las propiedades, planta y equipo comprenden el equipo de computacian, los equipos de comunicacion y 1as mejoras a propiedades
ajenas. Las propledades, planta y equipo se expresan & su costo historico menos la depreciacion. B costo historico incluye los
gastos directaments atribuibles a la adquisicion, construcecion o montaje de los elementos. El costo también incluye los costos de
intereses de deuwdas genersles v especificas directamente atribuibles a la adguisicién, construccion o produccion de activos
cualificados y puede incluir las transferencias desde el patrimonio de las ganancias / pérdidas en las coberturas de ﬂujcs de efectivo
de las compras en moneda extranjera de las propiedades, planta y equipo,

Los costos posterores se incluyen en gl valor en libros dal activo o 52 reconocen como un activo separado, segun correspenda,
solo cuando es probable que benaficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Fiduciaria y el costo del
elermento pueda determinarse de forma fiable. Cuando corresponda se da de baja el importe en tibros de 1a parte suafituida. El resto
de reparaciones y mantenimienta se cargan al estado de resultados durante &l ejercicio en que se incurren.

La depreciacion de los activos se calcula utilizando el método de linea recta durante sus vidas (files estimadas.

. Vida Uil
Clase /[ Categoria Subcategoria (Meses) (*)
Equipe Tacnico Equipo de coémputo, comunicagion y 45
atrog
Muebles v Enseres Equipo de oficing v muebles v enseras 96
Edificios Mejoras a propiedades ajenas Menor tiempo entre |a vida Gtil 720 y a
duracidn del contrata (sin incluir
prorrogas) e

(") Cuando la Fiduciaria cuente con informacion técnica (soporte) que indigue que la vida (il del activo adyuirido sea diferents
a la definida, tendra en cuenta dicha vida Gtil y realizara las revelaciones pertinentes en los Estados Financieros,

Elimporte en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recupemble si el valor en libros del activo es mayor que su
imporie racuparable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparando fos ingresos oblenidos con el valor en fibros vy se
reconocen denfro de "otras ganancias / (pérdidas) - neto” en el astado de resultados,

3.7 Activos Intangibles

371 Licencias de software

Las licencias para programas infotimaticos adquiridas, se capitalizan sobre 1a bage de Jos costos incurridos para adguinr y poner an
us0 el software especifico, kstos costos se amortizan duranie sus vidas Otiles estimadas de 3 a 5 afos.
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372 Software

Los costos asociades con el mantenimiento de programas de computo se reéconocen como gasto cuando se incurren. Los costos
de desarollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de cémputo identificables y unicos que controla |a
Fiduciatia se reconocen como activos intangibles cuande cumplen con fng siguientes critarios:

»  técnicamente es posible completar el programa de cémputo de modo que podra ser usado;

*  la gerencia tiene la intencidn de terminar el programa de cémputo y de usarle o venderlo;

+ sa fiene la capacidad para usar o vender el programa de computo;

+ se puede demostrar que &5 probable que el programa de compute generard beneficios econdmicos futures;

+ =g tiene |os recursos t@cnicos, inanciercs y olros recursos necesanos para completar el desarrollo del programa de c«émputo
que permita su uso o venta) y

+ gl gasto atnbuible al programa de computo durante su desarmllo s pusde medir de manera confiable.

l.os costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de compute incluyen costos de los empleados que
desarrollan los programas de computo y Ia porcion apropiada de ofros costos directos,

Ciros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen an 1os resultados conforme se incurren.
Los costos de desarolio que previamente fusron reconocides en los resultados no se reconocen como un activo en periodos
subsiguientas,

Los costos incurridos en el desarollo de programas de computo reconocidos cormo activos son amortizados en el plazo de sus
vidag (tiles esiimadas las que no exceden de 5 anos.

3.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activas que tienen una vida Gtil indefinida v que no estan en condiciones de poderse utlizar no estan sujetos a depreciacion o
amortizacion y se someten anualmente a prusbas para pérdidas por deterioro del valor, L.os activos sujetos a depreciacion o
amaortizacidn se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que akyln suceso o cambio en las circunstancias indique
que el importe en bros puede no ser recuperable, Se reconoce una perdida por deterioro del valor por el importe por el que &l
importe en libros del activo excede su importe recuperable. Bl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta v ef valor en uso, A efectos de evaluar las perdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para ¢l que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectiva), La posible
reversion de perdidas por deterioro de valor de activos no financieres distintos a la Plusvalia gue sufren una pérdida por detericro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion fnanciera.

3.9 Beneficios a los empleados

D& acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 18 “Beneficios a log Empleados” para gu reconocimiento contable
todas las formas de contraprestacion concedidas por la Fiduciaria a cambao de log serviclog prestados por los empleados se
registran como beneficios a empleados.
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« Beneficios a empleados corto plazo

De acuerde con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y
extralegales, vacaciones, cesantias v apores parafiscales a entidades del estade gue se cancelan antes de 12 meses
siguientes al final de! periodo,

Richos beneficios se acumulan por &l sistema de causacion con cargo a resultados en la medida que se ejecuta la prestacion
del servicio.

Et valor que se espera pagar, como resuttado del derecho no usado que se ha acumulade a la fecha del estado de situacion
financiera, se reconoce una obligacion que se mide ¢l costo esperado de ausencias acumulativas compensadas. Para pagos
de parlicipacion en beneficios v de planes de incentivos, gue veneen dentro del afio, se reconoce el costo esperado coms un
pasivo realizando una estimacién conflable de [a obligacion legal o implicita. Bl costo de los planes de participacion en log
beneficios y de bonos, se reconoce como un gasto y no como una distibucion de utilidades netas.

3.10 Provisiones

Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando Ia Fiduciaria tiene una obligacian presente legal o asumids como
resuftado de hechos pasados, es probable que e requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion v el importe se ha
estimado de forma fiable.

Cuando exsten varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerdda se deferming
tonsidersndo el fipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision inclusa si la probabilidad de la safida de un flujo de
efectivo con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pegquehia.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembalsos que se espera sean necesarios para liquidar ta obfigacion
usando una tasa de descuento anfes de impusstos que refieje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en & fiernpo
y de los riesgos especificos de fa obligacidn. El aumento en la provision debido at paso del tiempo se reconoce camo un gasto
financiero,

La mejor estimacion del gasto requerido para liquidar la obligacién presente es el rmonto que 1a Fiduciaria racionalmente pagaria
para liquidar ta obligacidn a la fecha del balance general o para transferirlo a un tercero en ese momento.

Practicamente sequro: mavor a1 80% Provisién: Reconocimiento v Revelacion
Frobable: entre 51% v 90% Provision; Reconacimiento y Revelacion
Fosible pero no probable: entre el 10% vy ol 50% Pasivo Contingente: Revelacidn
Remoto: menor del 10% Remota: no revelacion

3.11Impuesto de renta e impuesto diferido

El gasto por impuesto sobre la renta det perlodo comprende al impuesto sobre la renta comiente y diferido, Elimpussto se reconace
en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los ofros resultados integrales o directamente
en el patimoniq, £n este caso, el impuesto tarmbign & reconoce en los otros resultacos integrales o directamaente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente s caloula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla periddicamente las posiciones asuridas en las dectaraciones de
impugstos presentadas respecto de situaciones en 1as que las leves tributarias son objeto de interpretacién. La Fiduciana, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias,
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L.os impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias tempomnas que
surgen entre las bases tibutarias de aclivos v pasivos v sus respectivos valores registrados en los estados financieres. Sin
embargo, no se reconocen impuestos sobre |a renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimients inicial de plusvalia
mercanti] o por ¢l reconecimianto inicial de un active o de un pasivo en una transaceldn que no corresponda a una combinacion de
negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni ks utifidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre la tenta
diferidos activos $0lo 6 reconocen en la medida que sea probable que se produzean beneficios tibutarios futuros contra los que
se puedan usar [as diferencias temporales, Los impuestos sobre fa renia diferidos se determinan usando las tasas trbutarias que
han sido promulgadas a la fecha del balance general y que g¢ egpera serdn aplicables cuando los impusstos sobre la renta diferidos
activos se realicen o log impuestos sobre ta renta pasivas se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la rerta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en subsidiarias y en
asociadas, excepto cuando [ oporunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es controlada por Ia Fidugiana y es
probable que lag diferencias temporarias no se revertiran an un momento previsible en &) futuro.

Los impuestos diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar activos
tributarios comientes contra los pasivos tributarios comientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos se
refieren a los impuestos sobre Ia renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

3.12 Ingresos

3121  Politica aplicable a partir def 1 de enero de 2018

Activos de contratos

Un active de contrato es el derecho de la Fiduciaria a recibir un pago a cambic de bienes o servicios que la Fiduciara ha
transferide a un cliente, cuando ese derecho estd supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la
facturacitn o emrega de otros elementos parte del contrato). La Fiduciada percibe los actives de confratos como activos
corrientes, ya que se espera realizarlos dentra del ciclo operativo normal,

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtenar un cantrato se reconocen como
un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al ser incurridos i ta Fiduciaria espera recuperar
dichos costos. Los costos de suscripeion de contratos constituyen aciivos no cormienies en la medida que se espera recibir los
beneficios econdmicos de dichos activos en un pericdo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica
y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los Ingresos correspondientas. Los
costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira 0 si ¢l monto en libros del activo supera la
proyeccidn de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Fiduciara a transferir bienes o servicios a un ¢liente, por los cuales la
Fiduciarta ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso diferido
relacionade con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado,
berg gin no estan vencidos.

Ingresos provenientes de coniratos con clientes

La Fiduciatia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos establecido
en la NilF 15

«  Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un caontrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el cual

cred derechos y obligacionss exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden
ser escritos, verbales o implicitos a fravés de (as practicas empresariales acostumbradas de una empresa.
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+ Paso 2. ldentificacién de las obligaciones de desempeiio en el contrato: Una obligacién de desempefio es una promesa en
un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ditimo.

*  Paso 3. Determinacidn del precio de la transaceion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la Fidugiaria
aespera tengr derecho a cambio de la fransferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta
los montos recibidos en representacion de terceros.

» Paso 4. Distribuir el precio de |2 trangaccion enfre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que tiene
mas de una obligacion de desempeno, la Fiduciara distribuye el precio de la fransaccion entre las obligaciones de
desempefo en montos que representen gl monto de 1a consideracion a la que la Fiduciaria espera tener derecho a cambio
de cumplir cada obligacion de desempenio.

= Paso b, Reconocimignto de ingresos cuando (o a medida que) la Fiduciana cumple una obligacion de desempehio.

La Fiduslatia cumple una obligacion de desempefio y reconoce jos ingresos a través del tiempo, sl se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) El desempefio de la Fiduciara no crea un activo con un uso alternativo para la Fiduciana, v la Fiduciaria tiene un dereche
exigible al pago por & desempefio completado a la facha,

by Eldesempefo de la Fiduciaria crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

¢} Elcliente al mismo tempo recibe y consume los benaficios que resultan del desempefio de la Fiduciaria a medida que
esta trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple [a obligacién de desempefio.

Cuande fa Fiduciara cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un
activo de contrato por el monte de la consideracion obtenida con el desempefio, Cuando el monto de fa consideracion recibida
por parte de un cliente supera & monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base an la consideracidn especificada en el contrato con el cliente, v excluye los montos recibidos en
representacion de terceros. La Fiduciana reconoce ingresos cuande fransfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente,
Elingreso se presenta neto del impuesto af valor agregada {IVA), reembolsos y descuentos y tras efiminar las vantas al
interior de la Fiduclaria,

L& Fiduciaria evalla sus planes de ingreso con bage en criterios especificos para determinar si actla como principal o como
agente.

Kl ingresa se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Fiduciaria y si es posible
medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya,

3.12.2 Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

Log ingresas se miden por ef valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan importes a cobrar por los
bienes entregados. neto de descuentos, devaluciones, y &l impuesto al valor agregado. La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando
el importe de los mismos s& puade medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Fiduciaria, tal como se describe
a continuacitn. La Fiduciaria basa su estimacion de devoluciones sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de clente, el tipo de operacién vy las caracteristicas especificas de cada acuerdo,
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3.13 Capital y Reserva tegal

Capital Social

E! capital social se reconocerd cuando sean ermitidas las accionas y atra parie este obligade a proporcionar efectivo‘ u ptros
recursos a ta entidad a cambio de estas, por el valor de la contraprestacion recibida, neto de los costos directos de emision de
log instrumentos de patrimonio.

La Fiduciaria reducirg del patrimonio el importe de las distibucionas a los propietarios, neto de cualquier beneficio fiscal
relacionado.

El capital de la Fiduciaria esta compuesto por el capital autorizado, el capital suscrito y pagado,

Reserva Legal

De acuerdo a las disposiciones legales, la Fiduciaria estd obligada a apropiar el 10% de sus utilidades netas anuales como
reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al menos al 50% del capital sugerito.

3,14 Cuentas contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante ias cuales [a Fidudiaria adguiere un derecho o asurne una obligacion,
cuyo surgimignto esta condicionada a gue un hecho se produzea o no, depandiendoe de factores futuros, eventuales o remotos,
3.18 Partes relacionadas

Se congideran partes relacionadas:

= Los clientas gue individualmente posean mas del 10% del capital social de [a Fiduciaria y aguellos cuya participaciéln
individual gea inferior a este porceniaje, pero respecto de los cuales existan operaciones que supaeren &l 5% del patrimonio
téanico,

» Empresas del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva con quignss la Fiduciaria efectta transacciones comerciaies de
prestacidn de servicios y/o compra y venta de bienes, y

» Los miembros de la Junta Directiva y Administradores,
Revelaciones de transacciones entre partes relacionadas

La Fiduciaria revela, con independencia de que se hayan producide transacciones entre partes relacionadas, lo siguiente: el
nombre de la controladora inmediata y, si fuera diferente, &l de la controladora principat del Grupo. Si se llegara a dar &l caso
de que ni la controladora de la filiak, ni la controladora del Grupe glaboren estados financieros disponibles para uso piblico, se
revela tambign el nombre de ks controladora inmediata mds proxima, dentro del Grupo, que lo haga. igualmente, se revelan
las relaciones entre partes relacionadas cuando existe control, con indepsndencla de que se hayan producide o no
transaceionss entre tales partes,

La Fiduciaria revela informacion sobre las remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia detallando cada una
de los siguientes aspectas: beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios post-empla, otros beneficios a fargo plazoy
heneficiog por terminacidn,

~ La Fiduciatia también revela, como minimo, la siguiente informacion de las transacciones ocurtidas durante el periodo con
partes relacionadas, -separada por las giguientes categorias: controladora, entidades con control conjunto o influencia
significativa sobre |a Fiduciaria, filiales (subsidiariag), asociadas, negocios conjuntos en los que la Fiducianda es uno de los
patticipes; personal clave de |a gerancia y otras partes relacionadas.
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El valor de las transaccionss;
« Ll valor de los saldos pendientes, incluyendo compromisos, v,

o Sus plazos v condiciones, incluyendo si estdn garantizados, asi como la naturaleza de la contraprestacion fijada
para su liquidacién; y

o Detalles de cualquier garantia otorgada o recibida;
» Estimacicnes por deudas de dudoso cobro relativas a valores incluidos en los saldos pendientes; y

» Elgasto reconocido durante e periodo relativo a las deudas incobrables o de dudoso cobro, procedentes de partes
relacionadas, :

De igual forma, se revela las relacionas entre partes relacionadas cuando exista evidencia de control, independients de que
hayan ocurrido transacciones o no entre las partes relacionadas,

La Fiduciaria presenta an forma agrupada las partidas de naturaleza similar, & rmenos que la revelacidn por separado sea
necesaria para comprender los efectos de las transacciones entre partes relacionadas en los estados financieros.

Ademas de las revelaciones anteriores, se indica explicitamente que las transacciones realizadas con partes relacionadas 5@
han llevado a cabo en condiciones de equivalencia a las de transacciones con independencia mulua entre las partes, solo &
la Fiduciada puede justificar o comprobar dichas condiciones.

NOTA 4- CAMBIOS NORMATIVOS

3.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones Incorporadas al marce contable aceptado en Colombia cuya
aplicacién debe ser evaluada a partir del 1 de enery de 2019 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada

NIE 16 Arrendamientos

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a continuacion las normas emitidas El
Decreto 2483 de 2018 campild v actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad v de Informacion Financlera
ateptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170
de 2017, incluyendo una nuava norma amitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas
&n inglés), para efectuar su aplicacion a partir def 1 de enero de 2019, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera
anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los andlisis efectuados por la Fiduciaria se describe a
continuacion.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitia la NIIF 16 con fecha de aplicacion
afectiva a partir del 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 reemplaza las gulas existentes para la contabilizacion de amendamientes, incluyenda NIC 17 arrendamientes,

CINHF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacién de arrendamiento operativo
y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento,
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La NIIF 16 introduce un salo modelo de registro contable de los contratos de amendamiento en ¢l estado de situacion finandiera
para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho para usar el active
tomade en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacion para hacer los pagos del arrendamianto,
Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plaro o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento
contable de los contratos de arrendamiento para los arendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.,

la Fiduciaria ha comenzado una evaluacién potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta ahora ¢l impacto mas
significativo identificado es el reconocimiento de acfivos v pasivos de sus contratos de arrendamiento operativo especialmente
de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas. En adicion a la naturaleza de los gastos correspondientes a los
contratos de arrendamientos operativos en calidad de arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a
cargos por depreciacion de los derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por arrendamianto. Masta [a
fecha la Fiduciaria no ha calculado un impacto preliminar de la adopeidn de esta nueva norma que podria tener un impacto
significativo en los estados financieros. No se efectuara una adopcidn anticipada de esta norma.

4.2 Nueva norma e interpretacion emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus
siglas en inglés) que adn no han sido incorperadas al marce contable aceptado en Colombia

NIF 17 Contratos de Sequros

La NIF 17 Contrates de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion & informacién a revelzar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere pringipios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos v a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetive es asegurar que las entidades
proporcionen informacidn relevante de forma que represents fielments esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIF 17 tienen sobre la situacion financiara, el rendimiento financiere y los flujos de efectivo de ung
entidad.,

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

La NHF 17 deroga 1z NiIF 4 Contratos de Seguro gue era una norma provisional que permitio a las entidades usar una amplia
varigdad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de confabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de confabilizacion de seguros permitidas segln la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subvacentes verdaderas o el rendimiente financiero de los contratos de
SEQUe,

Los principios clave de la NIF 17 son que una entidad:

{a) I|dentificara como contratos de seguro aguellos segdn fos cuales |3 entidad acepta un riesqo de seguro significative de la
otra parte (sl tenedor de la poliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la poliza de segure si OouUrre UN SUCESO
futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

(b} Separard los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las obligacionas de
desempeho diferentes de los contratos de seguro.

{c) Dividira los contratos en grupos que reconocerd y medira,

(d}) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por (i} Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
gfectivo futuros (flujos de efective procedentes def cumplimiente), que incorpore toda la informacion disponible scbre los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacién de mercado observable;
méas (si este valor es un pasive) o menos (si este valor es un active), o {ii) Un importe que representa la ganancia no
acumulada {(devengada) en al grupo de contratos (el margen de servicio contractual),
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{e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo large del periodo en gue la entidad proporciona la
cobertura del seguro, vy a medida que se fibere la entidad det riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte en
productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma intnediata dichas pardidas.

()  Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y los
gastos o ingresos financieros por seguros.

{g) Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados financieros evalben el efecto que los contratos dentro
del alcance de [a NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero vy los fiujos de efectivo de una
entidad, Para ella, una entidad revelara informacion cuantitativa y cualitativa sobire: (i) los importes reconocidos en sus
estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (i) los juicios significativos, y cambios en esos juicios,
realizados al aplicar la Norma; v (i) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos deniro del alcance de esta
Norma,

La Fiduciaria no espera impactos por esta norma, teriendo en cuanta que no ha identificado que desarrolle contratos de segure,
en todo caso se estan efectuando analisis detallados,

CINIF 23 La Inceridumbre frente a los Tratamientos del impuesto & [as Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta [nterpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiente y
medicion de la NIC 12 suando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocerd v medird su active o pasivo por impuestos diferidos o correntes aplicando ios
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion,

La Fiductaria efectuara una evaluacion de los potenciales impactes de esta interpretacion en sus estados financieros, sin gue
hasta el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios en los estados financieros.

NOTA 5 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLE CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciara hate estimaciones y supuestos que afecian g monto reportado de los actives v pasivos en anos
futuros. Dichas estimaciones v supuestos son continuamente evaluados basados en experighcias pasadas y otros factores,
incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Fiduciaria en ia preparacian de los
astados financieros:

5.1 Negocio en marcha

La Gerencia de la Fiduciaria, prepara los estados financieros sobre la base de un negacia en marcha, En la realizacion de este
juicio la Gerencia considera |a posicion financiera, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en ¢ mercado financiero v analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras de la Fiduciara,
Al fecha de este informe la gerencla no tiene conacimiento de ninguna siuacion que & haga creer que la Fiduciarna no tenga
la habilidad para continuar como negocio en marcha durante los proximos anos.

5.2 Deteriore de activos no monetarios
La Fiductaria evalia anugimenie si sus propiedades y equipos e Intangibles, han sufrido deterioro en su vakor de acuerdo con

la politica indicada en la Nata 3. La Fiduciaria no ha identificado evenies o cambios en circunstancias economicas que indiduen
que el valor en libros de los activos no e recuperable,
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%.3 Vidas dtiles y valores residuales de propiedades y equipe

La determinacion de la vida Util econdmica y los valores residuales de las propiedades v equipo esta sujeta & la estimacicon de
la adrninistracion de la Fiduciana respecto del nived de utilizacién de los activos, asi como de la evolucion tecnelégica esperada.
La Fiduciaria revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales para tener gn cuenta
cualquier cambio respecto del nivel de utilizacidn, marco tecnaldgice v su desamolio futuro, gue son eventos dificilas de prever,
y cualguier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion v los montos en libros de los activos,

5.4 Impuesto sobre 1a renta

La Fiduciaria est4 sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son requeridos en |a
determinacion de lag provisiones parg impuesios.

Existen transaccicnes y célculos para los cuales la determinacion de impuestos es incierta durante ¢l ¢urso ordinario de fas
operaciones. La Fiduciada evaliia el reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de
impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados
para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por fa administracidn sobre la base de su interpretacion de la
normatividad fributaria vigente v la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y 1a posicién
neta de la Fiduciafia. Cuando ef resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre |a renta coriente y diferido activo v pasive en el periodo en el que 56
determina este hecho,

La Fiduciaria evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros v de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con 1as estimaciones realizadas de los activos
netos que en un futuro no serdn fiscalimente deducibles.

5.5 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razenable de (os actives y pasives financieros a efectos de su reconocimiento inlcial y de presentacion de informacion
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efective al tipo de interés cortiente del mercado del gue
puede disponer la Fiduciana para Instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumantos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. Bl precio de cotizacién de mercado que se uliliza para fos activos financigros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo
se determina usando técnicas de valuacion. La Fiduciaria aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos vy aplica
supuestos que principaimente se basan en tas condiciones de mercado existentes a {a fecha de cada halance general. Para
determinar e valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como fiujos de efectivo
descontados estimados,

Se asume gue el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor
razonable,
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5.6 Deterioro de cuentas por cobrar
Aplicable a partir del 1 de enero de 2018
Medicién de la provision por pérdida crediticia esperada

La medicion de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo amortizado v al valor
razonable con cambios en otro resultade integral es un drea que requiere el ust de modelos complejos y suposiciones
significativas acerca de condiciones econémicas futuras y compaortamiento crediticio {por ejernplo, 1a probabilidad de que los
clientes incumplan y las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativas al aplicar los requisitos de contabilidad para medic la pérdida crediticia
esperada, {ales como:

-+ Determinar los criterios para un aumento significativo en el desgo crediticio;
«  Elegir apropiadamﬁ:nté los modelos y suposiclones para la medicidn de la perdida crediticia esperada;

+  Establecer el nOmero v las ponderaciones relativas de los escenarios prospeciivos para cada tipo de producte/mercado y
la pérdida crediticia esperada asociada; vy

+ Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la perdida crediticia esperada.
Aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017
La Fiduciaria ravisa al menos anualmeante sus cuentas por cobrar para evalear su deterioro.

Para determinar 31 una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, ta Fiduciada realiza juicios sobre si hay
alguna informacién observable que indique un deterioro y i @5 pogible hacer una medicion fiable de los flujos de efactivo
fuluros estimados. Esta evidencia puede Incluir datos observables que indiquen que $& ha producido un cambio adverso en el
estado de pago de las contraparies, o condicionas econdmicas nacionales o locales que se correlacionen con los impagos de
los activos de ia Fiduciana, La Gerencia utiliza estimaciones basadas en perdidas histéricas para activos con caracteristicas
de resgo de crédito similares. La metodologla e hipdtesis utilizadas para la estimacion de la cantidad vy oportunidad de los
flujos de efectivo futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre las estimaciones de perdidas v
perdidas efectivas,

5.7 Impuesto de renta diferido -

El impuesto de renta diferido ge reconoce sabre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tibutarias de activos
y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financierss, B! impuesto de renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que la Fiduciara estima que serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a 1a renfa pasivo se pague.

La Fiduciaria evalia la realizacidn en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto diferido activo representa
impuestos sobre la renta recuperables a traves de futuras deducciones de utilidades gravables y son registrados en el estado
de situacion financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la exdension que [a realizacion da los benegficios
tributarios refativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributardos que son probables en
el futuro son basados en planes & mediano plazo preparados por la gerencia. B plan de negocios es basado en las expectativas
de la gerencia que se creen son razonables bajo las circunstancias.

Al 31 de diciembra de 2018, la gerencia de 1a Fiduciaria estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo
serfan recuperables en funcidn a sus estimados de ganancias gravables futuras.
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5.8 Provisiones

La Fiduciaria realiza estimaciones de los importes a liquidar en e futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u ctros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretacionss de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieres de dichos acontecimientos.

NOTA 6- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo se confarma de [a siguiente manera:

Efective y Equivalentes da Efectivo
31 de diciembre

2018 2017

Caja Menor (1) 781 -
Banco de la Republica (2) 5,451 13,088
Otras entidades: (3) -

Cuenta de ahorro Bancoomeva 2,519,640 2,982,939
Cuenta comients Bancoomeva ‘ 10,187 _hai2
Total entidades vinculadas (ver nota 24) 2,629,827 2,992 751
Cuenta de ahorro Banco de QOccidente 179 -
Cuenta corrienie Bancolombia 1,458 -
Cuenta carrienta BBVA 74 -
Total otras entidades 2,531,543 2992751
Total efectivo y equivalentes de efective 2,537,778 3,005,809

1) Apertura de caja menor sede nacional,
2) Esta compuesto por el salde en cuenta sebra del banco de la repiblica.

3) Estas cuenias se tienen con as entidades financieras Bancoomaeva, Bancolombia, Banco de Qecidente y BBVA.

NOTA 7- INVERSIONES MEDIDAS AL VALOR RAZONABLE

El saldo de la cuenta de Inversiones se conforma de la siguiente manera:

31 de diciembre

2018 2017
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar 180 dias 321,314 303,431
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista 421,400 406,513
Fondo de Inversién Colectiva Ablerto Avanzar 365 dias 423 063 -
Total Inversiones $1,165,777 709,944

El tiempo de maduracidn de la inversidn en los fondos de Inversion colectiva (FIC) serda maximo a 1 afo.
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pasos colombiancs, salve que s¢ indique ofra cosa)

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El salde de las cuentas por cobrar se conforma de |a siguiente manera:

Otras cuentas por cobrar (1)
A empleados (2)
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

31 de diciembre

...2018 2017
1,769,422 1,426,938
27,404 39,237
§1,706,826 $1,466,175

{1) Las otras cuentas por cabrar a diciembre 31 de 2018 y 31 de diciernbre 2017 respectivamente estan compuestas por:

P.A. Fiduciaria Coomeva 5. A.

F_A. Finsocial

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar 265 dias
Incentivos Financieros 5. A, 5.

Margenes Lida

P.A. Esefectivo

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista 180 dias
P.A. Filianza

2 A, Onest

P.A. Bancoomeva Runeol

PA. Kredit Plus

P.A. Acercasa Bancoomeava

P.A. Tu respalde seguro

B A, Recalificado

P.A. Bancoomeva Filianza

P.A, Bancoomeva Finsocial

F.A. Bancoomevs Kredit Plug

P.A. Fonmutuales

Expocredit Colombia 3, A, 5.

P.A. Inmuebles Fonmutuales

FA. Actives Alkermativos

P.A. Deraechos Econdmicos - Finsocial

P.A. Fondo de Garantias

PA. Recaudo « Consume Finsocial

F A Horaeio E. Luna

P.A. Unicentro - Cali

F.A, Ingenieros G.F,

R.A. Activos Altermativos 1l

P.A, Fecoomeva F.P.C.

Total comisiones

Cooperativa Medica del Valle

Coomeva Servicios Administrativos S, A,
Fundacidn Cogmeva

Total asociadas (ver nota 24)

P.A. Fiduciaria Coomeva SA

Pacto de permanencia avanzar 360 dias
Gestion Tecnolagica v Contable &, A, 5,
Pacto de permanencia avanzar 180 dias
Total anticipos y otras cuentas por cobrar

3% de diciembra

2018 , 2017
1,140,016 -
201,371 203,325
67,236 -
58,500 -
59,250 -
36,275 25,826
34,234 15,960
20,618 4,728
19,554 4,284
14,708 2 596
11,109 3,407
7.604 2,282
6,461 -
3,703 “
463 -
231 -
231 218
231 218
- 597,664
- 38,550
- 34,068
. 12,352
- 8,440
- 6,119
- 2,375
- 2,186
. 1,748
- 1,211
- a74
- 874
51,772,796 %1,067,414
- 358,515
- 810
- 253
- 5359,578
5903 -
2,310 -
1,399 1,399
829 -
$10,441 $1,399
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DE 2018

{Gifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

31 de diciembre

2018 2017
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (12,417) (349)
Deterioro otras cuentas por cobrar (1,398) {1,104}
Total deterioro $(13.815) $(1,453)
Total otras cuentas por cobrar 51,769,422 $1,426,938

{2) El saldo de cuentas por cobrar empleados comesponde a fo siguienta:

31 de diciembre

2018 2017
Cradito de vivienda (a) 8,967 17,224
Préstamos a empleados 18,437 20919
Otros anticipos - 1,004
Total cuentas por.cobrar a empleados $27,404 $39,237

{a} Crédito de vivienda de un colaborader por sustitucién patronal, en la cual la Fiduclaria adquirié el crédito a Coomeva
Cooperativa Médica del Valie v de profesionales de Colombia cuyo saldo al 31 de diciembre de 2018 es $8,967 vy a
diciemnbre 31 de 2017 $17,224,

NOTA 8- IMPUESTOS CORRIENTES

31 de diciembre

2018 2017
Retencion en la Fuente (1) 1,465,625 801,344
Sobrantes en liquidacién privada de impuestos (2) 700,428 15,221
Anticipos de impuestos de industria y comercio 61,145 33,042
Impuesto a las ventas retenido - 8,835
Total Impuestos corrientes § 2,227,008 $ 858,442

{1) El saldo al 31 de diciembre de 2018 corresponde a fas retenciones en la fuents a titulo de renta practicadas a la Fiduciaria,
por concepto de rendimientos financieros en cuentas bancariag con la entidad Bancoomeva 8, A por $9.638,
autorretencién impuesto de renta por §1,358,702 v autorretencion renta Ley 1819 de 2016 por $100,185,

Al 31 de dicierbra de 2017 por concepto de rendimientos financieros en cuentas bancarias con la entidad Bancoomeva 8.
A, 519,230, autarretencion impuesto de renta por $726,935 y autorretencion renta Ley 1819 de 2016 por $55,179.

(2) Corresponde al saldo a favor por impuesto de renta, el cual al 31 de diciembre de 2018 corresponde a $700,428 y al 31 de
diciemnbre de 2017 la suma de $15,221.
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31 DE DICIEMBRE DE 2018
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NOTA 10- ACTIVOS MATERIALES

El siguiente es el detalle de las propiedades v equipo al 31 de diciembre de 2018 v &l 31 de diciembre de 2017:

31 de diciembre

2018 2017

Muebles v equipos 203,278 173,616
Equipo de computacion 278,621 275,900
Equipo de redes y comunicacion 26,753 26,753
Mejoras en propiedad ajena 108,233 101,870
616,885 578,139

Depreciacion acumulada:
Muebles vy equipo {52,900) (30,689)
Equipo Computacidn (97 613) {31,007}
Equipo de redes y comunicacion (7,900) {1,881)
Mejoras en propiedad ajena {35,194) -
(193,607) (63,577)
Total activos materiales $423,278 $514,562

La Fiduciaria tiahe polizas de seguro para la proteccion de sus activos materiales por valor de $4,008,142 al 31 de diciembre
de 2018, que cubre riesgos da robo, incendio, raye, explosion, temblor, huelga, asonada y otros.

El movirniento del costo al 31 de diciembre de 2018 &5 el siguiente;

Muebles y equipos 173,616 20,662 203,278
Equipo de computacion 275,800 2,721 278,621
Equipo de redss v comunicacion 26,7563 - 28,753
Mejoras en propiedades ajenas 101.870 5,363

Muebles y equipos 30,689 21,092 219 52,900
Equipo de computacion 31,007 56,825 (218) 97,6813
Equipo de redes y comunicacion 1,881 6,019 - 7,800
Mejoras en propiedades ajenas - - 35,194
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FIDUCIARIA COOMEVA §. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQS

31 DE DICIEMERE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indiqus otra cosa)

El movimiento del costo al 31 de diciembre de 2017 se detalla a continuacion:

Muebles y equipo - 158,515 15,101 173,616
Equipo de computacion 26,508 264,493 (15,101} 275,800
Equipo de redes y comunicacion _ 28,753 - 26,753
Mejoras en pi"opiedades ajenas _ 101.870 .

Muebles v equipos - 30,688 30,689
Equipe de computasion - 31,007 . 31,007
Equipo de redes v comunicacion : 1,881 1,881

Masta la fecha no se ha presentado evidencia ohjetiva de deteriare sobre las propiedades y equipos. En &l andlisis de indicio
de: deterioro se tienen en cuenta las siguientes variables:

» Intervenciones de obra realizadas per |2 Fiduciara, y su nivel (menor o estructural)
» Afectaciones externas, fanto positivas como negativas

5i cormo resultado de este analisis se evidendia la existencia objetiva de deterioro, se contrata un nuevo avallo comercial para
determinar el valor del deterioro,

La Fiduciaria para al 31 de diciembre de 2018 presenta activos totaimente depreciados que continian en la operacion,

Para la proteccion de sus bienes, la Fiduciaria tiene contratadas polizas de segura y el valor agegurado corresponde al costo
histerico de los activos,

Muebles y equipa 3,831,310 3/12/12018

Equipo de computacion 176,832 312/2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

Sobre los aclivos materiales no existen restricciones, pignoraciones ni garantias. Tampoco existen obligaciones contractuales
o implicitas para adquisicion, construccion, desarrofio de propiedades v equipo, propiedades de inversion, o por concepto de
reparacionas, mantenimiento, mejoras o por desmantelamiento de estas propiedades.

La Fiduciaria no posee propiedades de inversion, ni activos no corrientes mantenidos para la venia hasta la facha, ni ha
realizado adquisicion de activos fijos & través de combinaciones de negocios,

NOTA 11- ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS

11.1 Activos Intangibles

El sigutente es e detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

31 de diciembre

2018 LY

Activos intangibles '
Serviciog y derechos de operacion (%) 4,750,600 4 750,000
Licencias (**) 1,631,762 1,107,317
' £6,381,752 $5,857,317

Amortizacion acumulada:

Amortizacion servicios y derechos de operacion (1,583,333) {633,333)
Amortizacion licencias (377.950) : {94 2864)
. {t.961,233) {727,597)
Total activos infangibles 54,420,469 $5.129,720

Servicios y derechos de operacion () Periodo contractual 116.667
Licencias (**) Periode contractual 1,013,083,
Total ‘ $ 4,420,469 $ 5,129,720

El movimiento del costo de los intangibles v de la amottizacion se detalla a confinuacion:

Programas Servicios y
Licencias ara derechos de
cnml::mtadar operacion Total

Saldos al 31 de diciembre de 2016 209,976 15,964 " 225,940
Adiciones 475,007 408,370 4,750,000 5,631,377
(-} Amortizacion 328,070 (422,334 {633,333) (727,597)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,013,053 - 4,116,667 5,129,720
Adiciones 524 435 - - 524,435
{-) Amortizacién {283,686) - {250,000} {1,233,686)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 1,253,802 - $ 3,166,667 $ 4,420,469

El método de amartizacion ulilizado es el lineal en &l cual se realiza un cargo por amortizacion en cada periodo reconocido en
e] estado de resultados.
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FIDUCIARIA COOMEVA 5, A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

11,2 Otros Activos

Gastos pagados por anticipado
Sequros

Amortizacidn acumulada:
Amortizacion Seguros

Total gastos pagados por anticipado

Diversos
Apones Cooperativos (Ver nota 24).

Total otros activos

NOTA 12- ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

El saldo por impussto difeddo activo al corte corresponde al siguisnte:

impuestos diferidos actives

Total actives por impuesto diferide

Zaldos al 1 de enero

Cargo (credito) al estado de resultados
Cargo {crédito) a los otros resultados integrales

Saldo al 31 de diciemnbre

31 de diciembie

2018 2017

73,860 -

$75,660 -

(14,090 .

{(14,090) .

$61.870 -

31 de digiembre

2018 2017

362 -

$362 -

561,822 -

31 de diciembre

Z018 3697
225 600 170,000
$225,690 $170,000

31 de diciembre

2018 2017
170,000 -
55,600 170,000

$225 680 $170,000

Los activos por impuestos diferidos activos pendientas de compensacion se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del correspendiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. La Fiduciaria ha reconocido todos 10

activos y pasivos por impuestos diferidos.

Ver Nota 25 «Provision para el impueste sobre la renta @ impuesto diferido

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar se conforma de la siguiente manera:

tmplestos (1)
Retenciones y apottes laborales (2)
Total cuentas por pagar

34
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2018 2017
1,002,951 618,326
294 867 209,262
$1,297,818 $825,588
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FIDUCIARIA COOMEVA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2012

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo gue se indique otra cosa)

(1) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a: Renta y complementarios $601,173, impuesto anual de ICA 382,619 e

impuesto a las ventas por pagar $339,159,

Al 31 de diciembrs de 2017 corresponde a: renta v complereantatios $116,138, impuesto anual de [CA $34.,487 & impuesto

a las ventas por pagar $465,701.

(2) Este rubro comprende:

31 de diciembre

Retencian an ia fusnte
Judiciales

Relenciones ¥ aportes ndomina
Seguros empleados

Retenciones y aportes laborales

2018 2017
192,107 132,137
927 -
101,817 77.125
16 -
$294,867 $209,262

NOTA 14- PROVEEDORES Y SERVICIOS POR PAGAR

El saido de los proveedores y servicios por pagar se conforma de ta siguiente manera:

31 de diciembre

Proveadores
Sarvicios por pagar
Servicios por pagar vinculados (ver nota 24}

Total proveedores y servicios por pagar

2018 2017
1,126 1,647
06,813 108,087
37,144 27,951
$134,883 $137,685

NOTA 15- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de los acreedores comerciales se conforma de la siguiente manera:

31 de diciemhre

Costos y gastos por pagar (1)
Diversas (2)

Companias vinculadas (Mota 24)

2018 2017
218,543 206,433
17,806 2,941
- 88,614
$236,349 $267,988

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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FIDUCIARIA COOMEVA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

31 DE DICIEMERE DE 2018 ‘
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que s indique ofra cosa)

(1) Los costos y gastos por pagar a diciembre 31 de 2018 y 31 de diciembre 2017 respectivamente estan computestas por:

31 de diciembre

2018 2017
Axity colambia 5. A, 3. 69,472 -
ibm de Colombia y Cia 88,721 23,641
Davelopment y technology group 5. A, 5, 44 538 -
Milerio PC 5. A, 10,032 -
Manegjo técnico de informacion 8. A 8,352 -
Ingesoft Lida. 6,760 -
Ofixpres 5. A. S. 3,561 3,550
Cleaner S, A. 3,034 -
Jimenez Higuita Rodriguer y Asociados 8. A, S, 1,890 -
Datecsa 3. A, 1,783 27
Consultorias en Riesgo Corporativo Lida. 1,688 1,593
Beneficios integrales oportunos S. A, 1,401 -
Districintas Ltda. 1,325 -
Asesores especializados y cia 8. AL 5, 1,073 -
Ernst y young audit 5. A, 8. 1,035 -
Villa Vilia Ledn Dario 703 “
infomedia Service S, A 578 -
Distribuidora el faro Ltda. 378 -
Clasico tour express 5. AL §. 284 -
Redicol 5. A, 275 322
Compufacil 5. A, 5. 213 49,617
Carvajal soluciones de comunicacion 8. A. 8. 137 -
Prosegur Vigilancia y Seguridad Privada Lida. 131 -
Marmolejo gil mercedes 95 "
Estibol 5, A. 5. 84 -
Carvajal Espacios 5. AL 5. - 39,122
Bolsa de Valores de Colombia 5. A, - 26,142
Price Water House Goopers Lida, - 12,549
Global Networks Solutions 3, AL 8. - 11,458
Lumen Graphics 8. AL S, - 7.89G
Sequridad y Tecnologla 5. A. 5. - 4,338
Nexura Intemacional 5. A. 8, - 3,220
Club del Vino Lida. - 2,920
Victoria Ruiz Eduardo Jose - 2,643
Estelar Impresores Ltda. - 1,803
Global Excellence Consulting 3. A, 5. - 1,803
Imagrafic 5. A, - 1,781
Kangooru colombia S. A. 5. - 1,485
Benameérito Cusrpo de Bomberos Voluntarios de Cali - 1,418
Qpen Group 8. A. 8. - 1,249
infomedia Service S, A, - 1,070
Districintas Lida. - 1,052
Marini Calero Giuliano - 808
Gomez Satizabal Alejandro - 700
Benavides Franco Julidn - a72
D autor gastronomia y eventos 5. A. 5. - 6526
Sequridad Atlas Lida. - 553
Trilladora Comerc.y procesadora Col. de cafe 5. A, - 509
Espinosa Bernal Juan Carlos - 360
Tovar Gome2 Luis Fernando - 342
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE D¥ 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianosg, salve que se indique otra cosa)

31 de diciembre

2018 2017
Talent and Business 8, A, 3. - 184
impata Restrepo Diana Carina ‘ - 171
Akl International 5. A, 8. - 162
Promoambiental Valle S, A. Esp. - . 134
Anita's Brownies 5. A. 5. - 108
Exporicaom 3. A. S, - 107
Reparaciones Locativas Pasoancho 8. A, 8. - 83
QOrdofiez Falla Paola Andrea - 75
Patrimaonicos Autonomos Fidudiaria Coomava 5. A, - 20
Total costos y gastos por pagar $218,543 $206,433

(2) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a cuentas por pagar por impuestos de industria y comercio de los patrimonios
auténomos por valor de $37 y cuentas por pagar a ofros terceros por valor de $17,769, Al 31 de diciembre de 2017
cuentas por pagar por impuestos de industia y comercio de los patrimonios autdnomaos por valor de $2,841.

NOTA 16- BENEFICIOS A EMPLEADOS

El salda de las obligaciones laborales se conforma de |a siguiente manera;

2018 i 2017
Nomina por Pagar 272 -
Cesantias . 176,748 118,476
Imterases sobre cesantias 20,375 10,711
Vacaciones ‘ 217,450 117,420
Bonificacionss 491.490 -
Total beneficios a empleados $906,335 $247,607

NOTA 17 PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

£l saldo por impuesto diferido pasive al corle corresponde at siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Pasivos por impuasios diferidos - 109,208
Total pasivos por impuesto diferido $- $109,208

31 de diciembre

2018 2017
Saldos al 1 de enaro : 109,208 -
Cargo (credito) al estado de resultados (109,208) 109,208
Cargo (crédite) a los otros resultados integrales - "
Saldo al 31 de diciembre $- $109,208

Ver Nota 25 ~Provisién para el impuesto sobre fa renta e impuesto diferido
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FIDUGCIARIA COOMEVA §. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DE 2018

(Gifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue ofra cosa)

NOTA 18- PROVISIONES

El saldo de Ias provisiones se conforma de ta siguiente manera:

31 de diciembre

2018 017
Otras provisiongs (1) - 500,000
Total provisiones - 560,000

{1} Al 31 de diciembre de 2018, presenta una variacidn del 100% porque se reversa la provision que existia a diciembre de
2017 a nombre de Gestidn Fiduciaria $.A por valor de $500,000 a un pasivo real, el cual yva fue cancelada.

NOTA 19- CAPITAL

Et capital autorizado de la Fiduciana es de $15,000,000 v se encuentra dividido en 1,500,000 acciones, cada una con valor
nominal de $10 (pasos), el capital suscrito y pagado de la Fiduciaria es de $10,000,000.

En sste concepto se sncuentra ef valor del capital de la Fiduciaria a su valor nominal. La rmedicidn se realiza al valor de la
fransaccion,

De conformidad con lo congignado en &l libro oficial de reqistro de accionistas, con corte al 31 de diclembre de 2018, los
accionistas de la Fiduciaria son:

Accilonistas Apories NX ggﬁ;ﬁ e‘::’ Part. %

Banco Coomeva S. A. 9,486,000 048.600  94.8600%
83%?1“%\:2 CODp@ratrva Medica del Vallg Vi de Profesionales de ‘ 348,000 34 800 3.4800%
Coomeva Servicios Administrativos &, A, 20 2 0.0002%
Corporacion Coomeva para la Recreacion v la Culiura 16,000 1.600 0,1600%
Fundacion Coomeva 149,980 14.988 1.4988%
TOTAL £10,000,000 1.000.000 100.00%

Al 31 de diciembre de 2018 la utilidad neta por accion se determind con base en las acciones en cireulaciin:

Utilidad neta despugs de Impuesto a la ganancia 546,874
Nimero de acciones 1,000,000
Utllidad neta por accitn en pesos colombianos 547

Reservas
Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, la Fiduciaria debe crear una reserva legal mediante la apropiacion de diez
por ciento (10%) de las ufilidades netas de cada afio hasta alcanzar un monto igual at cincuenta por ciento {S0%) del capital
social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debaje del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrite para enjugar
perdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al porcentaje antes mencionado excepto
para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas. En el proyecto de distribucion de utilidades se destina la utilidad
para enjugar las pérdidas de ejercicios anteriores; en concardancia can el Articulo 456 del Codigo de Comercio v la Asamblea
del 20 da marzo de 2018, las utilidades del Ejercicio 2017 se destinaron en su totalidad para enjugar perdidas de gjercicios
anteriores, molivo por et cual no se realizd reserva legal.
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FIDUCIARIA COOMEVA 3. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMEBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salve gue se indigue otra cosa)

ADMINISTRACION DEL CAPITAL
Los objetivos de la fiduciaria en cuanto al manejo de su capital estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de establecidos por tas normas colombianas en cuanto a patdmonio téenico y margen de
solvencia,

b) Mantener una adecuada estructura de patrimonio que e permita mantener a la Fiduciara como nagocio en marcha.,

Para cumplir los anteriores objetivos la Fidudiaria monitores [os indicadores de solvencia para curplir con los minimos
requeridos.

De igual forma, la Fiduciaria seguird estando enfocada en articular los equipas cornerciales, de negocios fiduciarios, contables,

operativos, incluidos los de soparte v sus recursos, para el logro de los objetivos de la organizacion, de una forma controlada
y segura, identificando y mitigando los riesgos y buscando una mejora continua.

NOTA 20- INGRESOS POR COMISIONES

Carresponde a las comisiones obtenidas de tos negocios y fondos de inversidn colectiva, administrados por la sociedad, estan
conformados como siguen a continuacidn:

31 de diciembre

2018 2017

Comisiones por:

Fondo de inversion colectiva , 48,340 55,190
Fiducia de administracion 19,432,473 6,457,718
Fiducia de inversion 23,984 62,262
Fiducia de Garantia 818,769 3,320
Ctros (1) - 30,000
Total ingresos por comisiones $12,324,566 56,608,499

1)  Corresponde al ingresa por estructuracion de negocio renta casa.

NOTA 21 — OTROS INGRESOS

El detalle de la cuenta corresponde a lo siguiente;

31 de diciembre

2018 2017
Otros ingresos:
Rendimientos FIC Avanzar Vista 55,833 9,945
Descuerito de proveasdores 1,862 924
Recuperacionas deaterioro 755 -
Recuperacionas vigencias anteriores (1) 38,532 -
Total otros Ingresos $496,972 $10,873

(1) Corresponden a la recuperacion mayor valor de provigiones ano 2017.
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FIDUCIARIA COOMEVA §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

31 DE DICIEMERE DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

NOTA 22 - OPERACIONES FINANCIERAS NETAS

L.os castos financieros se detallan & continuacion:

31 de diciembre

2018 2017
ingreso por rendimientos financieros (1) 102,331 277,961
Costos financieros (2) {235.308) (95,892)
Costo financlero neto 5(152,975) $182.369

1) Ingresos por rendimientos financieros:

31 de diciembre

2018 L A
Intereses por depositos disponibles {Ver nota 24). 99,330 274,838
intereses crédito de vivienda 1,574 2,484
Otros ingresos (1.1) 160 265
intereses crédito de calamidad 1277 374
Total ingresos rendimientos financieros $102,331 $277,961

{1.1) Corresponde a recuperacibn ingreso gravado con la empresa Expacredit Colombia SAS por valor de 5150 v en el ano
2017 a Reintegro por concepto de trémites para inseripolén e camara y comercio: firma revisora fiscal, designacion revisor
fiscal pringipal v miermbros de junta directiva.

31 de diciembre

2018 T 017
Comisiones bancarias 197,769 45,612
Gravamen a los movimigntos financieros 57,537 49,880
Total costos financieros $258,306 $95,502

NOTA 23- GASTOS OPERACIONALFS

Los gastos operacionales de la Fiduciaria son log siguisntes;

31 de diciembre

2018 2017
Gastos de parsonal (1) 6,513,360 3,768,870
Gastos de honorarios (2) 817,446 369,290
Otros gastos de adminisiracion (3) 2,490,810 1,685,150
impuestos y tasas (4) 100,082 38,265

$89,921,608 $5 872 875
Depreciaciones 130,030 83,677
Amortizaciones ‘ n 1,233,686 727,547
Total gastos $11,285,414 $6,663,749
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salve que se indique otra cosa)

{1} Gastos de personal:
Salarios y auxlio de fransporte
Prestaciongs sociales

Aportes parafiscales

Aportes seguridad social
Beneficios a los empleados
Capacitacion y recreacién
Incapacidades

Total gastos de personal

(2) Gastos de honorarlos:
Revisoria fiscal

Junta directiva

Asesorias juridicas

Asesorias Tributaria

Asesorfa organizacidn gerencial
Asesoria téonica

Asesotia financiers

Total gasto de honorarios

41

31 de diciembre

2018 2017
3,827,283 2,576,689
1,314,805 442,076

176,508 114,204
520,437 328,181
517,426 258175
52,1689 52,538
4,732 -
$6,513,360 $3,768,870
31 de diciernbre
2018 2017
140,311 128,420
34,375 36,886
34,212 96 434
32,650 -
266,649 22,419
283,500 44,881
156,849 46,150
5817 446 $369,200
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

(3) Otros gastos de administracion:
Arrendamignto

Procesamiento electronico de datos

Servicio de Coomeva Servicios Administrativos 5. A,
Contribuciones y afiliaciones

Servicios pliblicos

Servicio Deceval

Publicidad y propaganda

Gastos de viaje

Seguros

Mantenimiento y reparacionas

Servicios de comunicacion y relaciones publicas
Utifes y papeleria

Alimentacidn

Agea y vigilangia

Relaciones Publicas

Deterioro (provisiones)

Otros diversos - Pago Anual Impuesto Ind. y Cio Vigencias Anteriores
Servicios Temporales

Transporte

Elementos de cafetaria

Gastos legales

Adecuacién e instalacién

Riesgo operativo

Selecaion y contratacion

Descuentos Beneficios & Empleados, Participacidn en eventos y otros no deducibles
Gastos de representacion

Pérdida por Siniestro

Donaciones

Publicaciones v suscripsionas

Comisiones

Retenciones asumidas

Ajuste al peso

Seguridad Industrial-Otros Activos

Servicios medicos

Financieros por Operaciones del Mercade
Valoracidn de Inversién a Valor Razonable
Total otros gastos de administracion
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31 de diciemhre

2018 2017
667,314 221,649
493,442 442,337
219,827 166,094
208,711 171,994
203,718 17,685
172,762 124,291
130,917 160,021

85,090 141,989
75,806 36,672
37,043 35,783
34,781 31,481
27,592 40,102
26,832 29518
20,248 14,417
13,880 -
13,117 1,454
10,152 2,83
8,721 -
B,770 16,525
5,226 4,161
6,040 2,865
5.835 13,835
5,917 1,383
1,218 415
1,788 8,638
1,296 4,309
998 -
500 .
480 800
401 232
46 -

a8 &

- 1,180

- 162

- 26

- 5
$2,480,810 1,695,150
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo gue se indigue ofra cosa)

(4) Impyestos y tasas:
Industria y comergio

Iva descontable

Total impuestos y tasas

NOTA 24- PARTES RELACIONADAS

Transacciones entre partes relacionadas:

Transacciones en el activo
Matriz del grupo
Baneo Coomeva 5. A,

Otras relacionadas

Cooperativa Medica del Valle y de Profesionales de Colombia
Total otras relacionadas

Transacciones en el activo

Transacciones en el active 2017
Matriz del grupo
Banco Coomeva 5. A,

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales de Colombia
Coomeva Servicios Administrativos 5. A

Fundacion Coomeva

Total otras relacionadas
Transacciones en el activo 2017

Transacciones en el pasivo

Matriz del grupo

Banco Coomava 5. A,

Qfras relacionadas

Cooperativa Medica del Valle y de Profesionales de Colombia
Total otras relacionadas

Total transacciones en el pasivo

43

31 de diclembre

2018 2017
62,619 35,578
37,463 2.687

$100.082 539,265

31 de diciembre de 2018

Efectiveo y

equivalentes Otros aportes

2,529,827 -
FuraL - 352
- 352
52,529,827 §352
N 31 de diciembre de 2017
Deudores comerciales
. Deterioro
Eff,-ctilvoty Cuen:)as por cuentas por
equivalentes cobrar . cobrar

2,992,751 - -
- 358,515 -
“ 810 (408}
- ‘ 253 -
- 399,578 (405)
$ 2,992 751 $ 359 578 ¥ (403)

21 de diciembre de 2018
.Cuentas por pagar
524

26,620
36,620
$37,144




/?immmmwa

FIDUCIARIA COOMEVA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianoes, salvo que se indique otra cosa)

Transacciones en 2l pasivo 2017

Matriz del grupo
Banco Coomeva 5. A.

Otras relacionadas

Coomeva Servicios Administrativos 8. A
Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales
Corporacién Club Campestre los Andes
Coomeva Turismo Agencia de Viajes 5. A.
Total ofras refacionadas

Total transacciones en el pasivo 2017

Transacciones en e} Ingreso 2018
Matriz del grupo
Banco Coomeava S. A,

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales
Coomeva Turismo Agencia de Viajes 3. A.
Coomeva Servicios Administrativos 5. A

Total Otras Relacionadas

Total transacciones en el Ingreso

Transacciones en el Ingreso 2017
Matriz dei grupo
Banco Coomeva 8. A

Otras relacionadas
Cooperativa Medica del Valle y de Profesionales
Total transacclones en el Ingreso 2017

31 de diciembre de 2017

Otras

Cuentas por Relacionadas cuentas por
pagar pagar

912 - -

17,000 61,604 -

9,138 23,138 -

- 3,872 1,750

200 - -

27,038 88,614 1,750

$27.891 $88,614 $1,750

31 de diciembre de 2018
Ingresos ordinarios

99,330

5417
195
3,905
9517
$108,847

31 de diciembre de 2017
Ingresos ordinarios

274,838

588,780
$863,618
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 20138

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salve que se indique ofra cosa)

Trangacciones en el gasto y costo
Matriz del grupo
Banco Coomeva 3. A,

Otras relacionadas ‘

Coomeva Servicios Administrativos 5. A
Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales
Coomeva Turigme Agencia de Viajes 3. A,
Coomeva Medicina Prepagada 5. A.
Caorporacién Club Campestre los Andes

Total Ofras Relacionadas

Total transacciones en el Gasto y Costo

Transacciones en el gasto y costos 2017

Matriz del grupo
Baneo Coorneva 8. A

Otras relacionaday

Coormeva Servicios Administrativos 8, A

Cooperativa Medica del Valle y de Profesionales de Colombia
Coomeva Turismo Agencia de Viajes S, A,

Coomeva Medicina Prepagada S, A.

Fondo de Empleados Grupo Empresarial Coomeva
Gomoracion Club Campestre los Andes

Total otras relacionadas

Total transacciones en el gasto y costos

Transacclones con miembros drgancs de diraccion

Junta directiva
Hongraros
Viaticos

Total transacciones con miembros érganos de direccidn

45

31 de diciembre de 2018

Administracion

Otros gastos

6,657 23,999
7,208 227,263
2,230 485,914

- 36,437

84,601 20,047
7.452 2,521
101,401 771,182
$108,148 $795,181

31 de diciembre de 2017

Administracion

Otros gastos

y ventas

5,421 -
333,668 -
195,980 39,008
97,485 -
47,752 -
- 500
3,771 5,000
678,626 44,508
£684,047 $44,508

31 de diclembre

2018 2017

34,375 45,1589
- 462
$ 34,375 54556




-@M&xmwmwa

FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE PICIEMBRE DE 2018

Transacciones con personal clave de la gerencia

Salarios, sueldos y demas gastos de personal
Bonificaciones

Benaficios ne maonetarios (auxilios extralegales)
Transporte (tarjeta gasatina)

Viaticos

Total transaccionas con miembros érganos de direccidn

Transacciones con representantes legales
Salario

Bonificaciones

Beneficios no monetarios (auxilios extralegales)
Beneficias Extralegales

Total tfransacciones con representantes legales

31 de diciembre

2018 2017
1,073,438 759,086
8,983 4,750
85,338 50,479
- 2,820
- 2,140
$ 1,167,759 $ 819,275

31 de diciembra

2018 2017
700,065 546,388
120237 :

50,397 :
- 44 015
$ 870,689 $ 590,403

NOTA 25 ~ PROVISION PARA EL IMPUESTO SOEBRE LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO

Provision para ¢ impuesto sobre fa renta

La Fiduciana caleuld ks provision del impuesto sobre ia renta, sobre la renta liguida para el afio 2018 y sobre |a renta presuntivo
para ef afio 2017, puesto que la utilidad acumulada det periodo antes de impuestos $137,092 a (expresado en miles de pesos).

Impueasto sobre ka renta corriente
Sobre tasa impuesto sobre Ia renta cormiente {*)
impuesto sobre la renta diferido

Utilidad antes de provision para impuesto sobre 1a renta
Tasa de impueste de renta vigente
Impuesto calculado con la tarifa aplicable a la Fiduciaria

Efectos impositivos de:

Ingresos no gravables

Gastos no deducibles

Provislon para impuesto sobre la renta
Provision par Impuesto sobre renta presuntiva

31 de diciembre

2018 2017
549,300 116,138
51,873 -
(164,898) (60,792)
$436,275 E55 348
31 de diciembre
""" 018 2017
§83.149 82,646
33% 34%
324 439 28,100
224 861 "
549,300 -
- 116,138
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FIDUCIARIA COOMEVA 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

La tasa de impueste de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana fue de 37% (inchida [a sobretasa) para el
2018 v 40% para el afo 2017. La disminucidn en la tarfa de impuesto sobre la renta aplicable a la Compafia se¢ debe a
cambios en la legiglacion tributaria colomblana.

Los impuestos diferidos que se espera revertir a partir del afio 2019 se han calcutado usando las tarlfas de impuestos aplicables
en Calombia para cada periodo (33% para 2018, 32% para 2020, 31% para 2021 y 30% det 2022 en adelante).

NOTA 26 - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Estructura de la administracion del Riesgo

La Fiduciara cuenta con una estructura de control segregado en las siguientes areas:

. Oficial del Cumplimiento.

. Direccion de Riesgo Financiero.

. Bireccion de Riesgo Operativa.

. Comites de Apoye (Comité de Riesgo vy Comité de Inversiones)

Las politicas y criterios establecidos en 1a Fiduciaria pars la identificacion, medicién, control y monitoreo da los diferentes
riezgos, se han definido & implementado de conformidad con la norma vigente expedida por la Superintendencia Financiera
de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica) para los siguientes sistemas de administracion
de Riesgo:

Sisterna de Administracion de Riesgo de Contraparte (SARC).

* Sisterna de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL).

. Sistemna de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM),

. Sistema de Administracion de Riesgo Estratégico (SARE).

. Sistema de Adminislracion de Riesgo de Operativo (SARQ).

* Sisterna de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN).

. Sistema de Gestién de Seguridad de la Informacidn (SGSI1).

» Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT)

La Fiduciana ha conformado comités de apoyo para la Junta Directiva gue soportan la administracion y gestion integral del
riesgo, hacen parte de estos comites, miembros de Junta Directiva, migmbros de la alta gerencia y miembros externos.

Sisterna de Administracion de Riesgo de Contraparte, SARC,
E! SARC, permite & la Fiduciaria administrar y gestionar e! riesgo de contraparie al que se ve expuesta en & ejercicio de
administracion de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de crédito y/e contraparte la probabilidad de pérdidas

incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales realiza operaciches de
mercado monetario y compra de valores,
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FIDUCIARIA COOMEVA S. A,

NOTAS A ILOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Gifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo gue se indique otra cosa)

La Fiduciaria ha definido log siguientes modelos para el olorgamiento de cupos para emisores, contrapartes, sociedades
comerciales y onginadores de cartera respaldada en libranzas:

. Madelo Camel para el otorgamients de cupos para entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
. Modelo de otorgamiento de cupos para entidades No vigiladas por la Superintendencia Financigra de Colombia.

La metodologia empleada en cada modeio, se encuentra plasmada en el Manual del Sistema de Administracién de Riesgo de
Contraparte, ¢l cual ha sido aprobads por la Junta Dirgctiva.

El Camité de inversiones, se encarga de monitorear el proceso de medicion y utilizacion de los cupos de emisor, contraparte
y originador @ través de informes presentados por la Direccion de Riesgo Financiero,

La Fiduciatia administra y gestiona &l fesgo de contraparte de acuerdo cor las politicas, mecltcaones v controles establecidos
en el Sistema de Administracicon de Riesge de Contrapane el cual comprende;

. Revision semestral de [as calificaciones de riesgo‘de tos emisoras, contrapartes y originadores.
- Asignacién semestral de cupos a través de los modelos de otorgamiento.

. Revision por parte del Comité de Inversiones.

. Aprobacion por parfe de la Junta Directiva.

. Paramelrizacion de cupos en los aplicativos core del negocio.

. Contro! diario de uso de cupos de emisores, contrapartes y ariginadores.

Sisterna de Administracién de Riesgo de Liquidez, SARL.

EI SARL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar &l riesge de liquider, erdendido como la posibilidad de no poder cumplir
con las obligaciones de pago que surgen en la dinamica del negocio en las fechas pactadas debido a la insuficlencia de
recursos liquidos; o que conlleva a la necesidad de liquidar posiciones en activos para cubrir los flujos generados por sus
pasivos.

Exposicion al Riesgo de Liquidez de la Sociedad Fiduciaria,

El proceso de administracién y gestidn del riesgo de liquidez, permite establecer niveles dptimos de liguider, que garanticen
atender la tolalidad de los gastos de lz Scciedad Fiduciaria. Para esto se ha definido el indicador de riesgo de liquidez, IRL,
como la metedologia para la cuantificacién de los niveles 6ptimos de liquidez.

La Fiduciaria presenta una minima ¢xpesicion al desgo de liquidez, los activos liquidos netos soportan la estructura de gastos
mgnsuales,

Exposicidén al Riesgo de Liguidez de 1os Fondos de Inversion Colectiva administrades por la Fiduciaria.
La Fiduciara administra y gestiona el iesgo de liguider de sus Fondos de Inversion Colectiva de acuerdo con lo pravisto en la
norma emilida por la Superintandencia Financiero de Colombia, especificamente en lo digpuesto en fa Circutar Basica Contable

y Financiera, capitulo VI, reglas relativas al sistema de administracidn del riasgo de Hiquidez, que comprende:

. Medicidn diaria del indicadar de Riesgo de Liquidez, IRL .
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

. Transmisién semanal a la Superintendencia Financiera de Colombia.

. Medician mensual del perfil de aportes y retiros de los FIC.

Pruebas de estrés sobre la liguidez def portafolio de inversionas.
. Medicitin mensual de efactos adversos en e retiro neto probable de los FIC.
Sisterna de Administracion de Riesgo de Mercado, SARM.

£l SARM, permite a la Fiduciaria administrar v gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en
pérdidas asociadas a la disminucian del valor de los portafolios de inversidn que administre, propios y/o de terceros, por efecto
de cambios an |as tasas v pracios da los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance.

L.a exposicion al riesgo de mercado de log portafolios de inversién que administra la Fiduciaria, sean propics o de terceros, se
mide empleando la metodologia sugerida por la Superntendencia Financiera de Colombia en su capitulo XXI de la Cireular
Basica Contable y Financiera, anexo 2.

La medicidn del valor en riesgo de mercado, denominada VAR representa la posible pérdida gue el portafolio de inversipnes
podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras colectivas en el mercado colombiano,

Exposicion al Riesgo de Mercado de los Fondos de Inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria.

El Comité de Inversiones y la Junta Directiva de la Fiduciaria han definido comoe palitica de condral, una exposicién maxima al
riesgo de mercado, refisjada coma la relacion entre el valor en rlesgo de mercado, VAR v el total del portafolio de inversiones
del FIC que debera ser menor e igual al 2%. Esta politica obedece a un perfil de riesgo conservador que pratende obitener la
mejor rentabilidad minimizando la exposicion al riesgo de mercado.

|.a Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de mercado de sus Fondog de Inversion Colectiva de acuerdo con lo previsto en
la norma emitida por la Superintendencia Financiero de Colombia, que comprende:

. Medicidn diaria del valor en riesgo de mercado VAR,

. Transmision mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia,
. Seguimiento diario a lag ulilidades del portafolio,

. Pruebas diarias a la valoracion da inversionas.

. Control diario de Iimites de reglamentos.

. Control a la grabacion de llamadas y correos.

Sistema de Administracion de Riesgo Estratégico. SARE

El SARE, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el fesgo estratégico, entendide como la posibilidad de incurrir en
perdidas provenientes de no lograr los objetivos del plan estratégico,
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FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.

MOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salve que se indique otra cosa)

La definicion de apetito de riesgo, es la metodologia empleada por la Fiduciana para administrar y gestionar este riesgo. La
Junta Directiva ha asignado niveles maximos de perdidas gue afecten el patrimonio de la Fiduciana ast.

Apakitor cle o
Ricsgo 0%
Toleraraia f
15%
Al Rimsgo Capital *
Capacidgad -
de Riesgo 20

Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO

El SARQ, permite a lz Fiduciara administrar y gestionar el riesgo operativo, entendide como la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias, fallzs o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por
fa ocurrencia de acontecimientos externos, Esia definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

RDe conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en &l Capitulcn‘xx}ll de la Cirgglar Basica
Contable y Financiera (Cir, 100 de 108%) Fiduciaria Coomeva ha venidg desarrollando un proceso integral de gestion v control
del riesgo operative, para todoes los procesos de fa Fiduciana,

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S. A. cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos que busca mitigar
las pardidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recursa humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por ka ogurrencia de acontecimientos externos.

Desde la Direccidn de Riesgo Operativo se viene trabajando en la cultura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en cuenta
gue esto le permite & la Fiduciara conocer las fallag que se estén presentando v de esta manera enfocarse en dar prioridad a
la mitigacidn de éstas.

Los nuevos negocios desarrollados en la Fiduciara, tienen el acompafiamiento de la Direccién de Riesgo Operative, prestando
el apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos operativos v su respectivo plan de mitigacién,

Sisterna de Gestion de Continuidad de Negocio, SGCN.

En la Fiduciaria se han definido acciones que describen los procedimientos, sistemas v recursos necesarios para continuar y
retornar & la operacion en caso de una interrupcion, todo enmarcado denfro de los lineamientos emitidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia vy contenidos en fa Circular Externa 041 de 2007,

La gestion de continuidad del negocio comprande los siguientes slementos:

. Manejo del conocimiento,

. Manejo de crisis.

. Respuesta a la emergencia,
. Confinuidad det negosio,

50



/;Edémmmmwa

FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombiancs, salvo que s& indigue otra cosa)

La Fiduciaria de acuerdo con las estrategias definidas, dedica recursos importantes para el fortalecimiento de las mismas, ast:

Estrategia para Personas: Fortalecimiento en la administracién de personal con ¢l acompafiamiento de Gestion Humana
para minimizar el riesgo del personal critica.

Estrategia para Procesos e Infraestructura:

v Sitio alterno de operacion nacional ubicado en el complejo Palma Real de la ciudad de Palmira, en el cual ¢e realizaran
pruebas mensuales a los procesos criticos del negocio.

= Oficinas alternas entre Jas oficinas ybicadas en la misma cludad
» Procedimientos & instructivos de contingencia de acuerdo con el tipo de evento que se presente.
Estrategia para Tecnologia:

= Centro de computo atterno, ubicado en ia ciudad de Bogatd. Se realizardn las prusbas anualmente para validar su
efectividad.

+ Se dispone de contingencia en sitio en el centre de datos nacional para la maquina v aplicativos del core financiero,
» Se cugnta con enlace satelital v dispositivos moviles como contingencia en las oficinas para felecomunicaciones.
Estrategia para Manejo de Crisis: Manual Comunicacional para eventos de crisis,

Estrategia para Manejo de Emergencias:

= Plan de manejo de emergencia para todas las sedes del Fidusiarla.

» Capacitacion y formacién de brigadistas,

Sistema de Gestidn de Seguridad de la Informacidn, SGSI.

La Fiduciaria gestiona la seguridad de sus activos de informacion frente a las miliples amenazas que o puedan
comprometer, velando por preservar la confidencialidad, integridad v disponibilidad de los mismos.

El SGSI se acoge a2 lag regulaciones emitidas por los drganos de control, como o son:

s Circular Externa 042 de 2012 “Requerimienios minimos de seguridad vy calidad para la realizacion de operaciones” dg la
Superintendencia Financiera de Colombia.

+« ey 1581 de 2012 "Proteccion de dafos personales”.

« Ley 1273 de 2009 “Proteccion de datos y seguridad de la informacion”

Sisterna de Administracion de! Riesgo de [avado de Activos y Financiacion del Terrorismo - SARLAFT

Segun o dispuastc en la Circular Externa 055 de 20116 de la Superintendencia Financiera da Colombia y a o egtablecido en
los Articulos 102 y subsiguientes del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, nuesira entidad presenta resultados
satisfactorios en la gestion adelantada con relacion a 1a implementacion del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado

de Activos v de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), los cuales se ajustan & la requlacidn vigente, a las politicas y
metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva,
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Fiduciaria Coomeva S. A. esta adoptando politicas, controles y procedimientos, basados en la premisa de administracion del
riesgo que ineluye el conocimiento del cliente y de sus operaciones con la Fiduciaria, definicidn de segmentos de mercado
atendidos, segmentacién de los clientes, productos, canales de distribucién y jurisdicciones, monitorao de transaccionss,
capacitacion a log colaboradores v reportes a las autoridades competentes, Los procedimientos y reglas de conducta sobre
la aplicacion de todos los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Activos y de la Financiacidn
del Terrorismo estan contenidos en el Manual de Procedimientos SARLAFT v &l Cadigo de Conducta aprobados por la Junta
Directiva, los cuales son de obfigatorio cumplimiento por todos los colaboradores del Fiduciaria.

La Fiduciaria Coomeva ha iniclado |a adopcion de una cultura organizacional, politicas, controles y procedimigntos para dar
cumplimiento a los linearnientos establecidos por la Ley Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y Common Reporting Standard
(CRS). Para cumnplir con FATCA, la Fiduciaria realizd su registro ante el IRS abteniendo ef respective Global Intermediary
identification Number (GHIN), con el cual certifica su participacion en dicha Ley.

Sistama de Atencidn al Consumidor- SAC

El Sistema de Atencion al Consumidor Financiera -SAC- fue creado por la reforma financiera det afio 2009 a través de 13 Ley
1328 de 2009 y la Circular Externa 015 de 2010, con e fin de propender gue se censolide al interior de ¢ada entidad, una
tultura de atencitn, respeto y servicio a los consumidores financieros; se adopten sistemas para suminisirarles informacién
adecuada; se fortalezcan los procedimientos para la atencian de guejas, peticiones y reclamos; y se propicie la proteccion de
suUs derechos, asi como 1a educacion financiera de éstos,

De esta manera el SAC se convierte en un instrumento adicional @ la Defensoria del Consumidor Financiero, con el qua
cuentan los consurnidores para que sus inquietudes sean atendidas por las entidades financieras de matera eficiente y
oportuna.

Bl SAC disefiado por la Fidugiaria Coomeva 5. A, $¢ encuentra alineado con los planes estratégicos, estructura organizacional,
tamafio y objeto social de ia organizacion, cumpliendo ast con las fases definidas en ¢l SAC de identificacion, medicion, control
y monitoreo de todas aquellas situaciones que pusdan afactar 1a debida atencion al consumidor financiero.

De igual forma la Fiduciaria ha implementado lo relacionado con la Cireular 029 Parte | Titulo IH Capitulo || atendiendo la forma
come entregamos la informacion a nuestros clientes respecto a sus productos, tarifas, contratos etg., también se ha fortatecido
todo lo relacionado con nuestre programa de educacién financiera, y contamos en nuestro sitio Web con una pagina dedicada
al consumnidor financiero, donde les indicamos como acceder al DCF, todos sus deberes, derechos y obligaciones.

Cabe anotar que gl SAC de la entidad, se complementa ante cada nueva normatividad o actualizacion realizada a [a L.ey 1328
del 2009,

Riesgos de Gumplimiento

Se gestionan los Riesgos de Cumplimientos, con el fin de mitigar fa posibilidad de sanciones legales o normativas, pérdida
financiera material, o pérdida de reputacién que la Fiduciaria puede sufrr, como resultado de incumplic con las leyes,
reguiaciones, normas, estandares de auto-regulacion de la organizacién y codigos de conducta aplicables a su actividad
financiera,

La gestion de estos resgos se fundamenta en (a identificacian, valoracién y tratamiento de los mismos, asi como en ka prueba

los controles; apoyads en las metodologias definidas al interior del Fiductaria para fal fin, Por otra parte, s han implementado
esquemas de control y monitoreo para asegurar el cumplimiento tegal v regulatorio por parte de |a Fiduciaria.
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NOTA 27 - Goblerno Corporative

Respecto a la aplicacion del concepto del Gobierno Corporativo, la Junta Directiva de Fiduciaria Coomeva 8. A. consultando
e infegrando l2 aplicacion de la normatividad legal, reglamentaria, estatutaria, asi como las politicas internas y mejores
practicas en materia de buen gobierno, establecieron y expidio un Codigo sobre Gabierno Corporative y vela permanentemente
por su actualizacion.

Con relacidn a lo requeride en el numeral 2.2.32- Gobierno Corporativo del Capitule X de la Circular Basica Contable y
Finangiera, & continuacion, se defalla:

Junta Directiva y Alta Direccién

Fiduciaria Coomava 5. A, es consciente de la responsabilidad que implica et manejo de los diferentes riesgos de una entidad
financiera y conoce plenamente como se compaginan con la estrategia general del Fiduciaria y estan informados sobre los
procesos, estructura de los negocios y naturalera de las actividades,

Es funcion de la Junta Directiva, la Gerencia General y la Alta Direccidn dar permanente orientacién y seguimiento a los
negocios de Fiduciaria Coomeva %, A., impartir las directrices, determinar las politicas v fimites de actuacion por tipo de
producto o unidad de negocio; definir el perfil de riesgo de Ia Fiduciatia; adoptar las medidas necesarias para hacatle frente a
los diferentes riesgos financieros; establecer la estructura organizacional requerida, evaiuar y actualizar las metodologias de
administracion del riesgo.

La junta Directiva es responsable de aprobar las politicas, procedimientos, melodologias de medicion y control, asi como los
Hmites para los diferentes riesgos. Existe un protocolo de seguimiento permanents conformado por este estarmento, con el fin .
de mantenerlo permanentements informado de la gestidn de riesgos, actividad que cumple la Direccion de
Rigsgos Financieros.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Direceion

La Junta Direcliva y la Alta Direccion de Fiduciaria Coomeva 5. A, disponen de herramientas de informacion claras, precisas
y oportunas, fas cuales les permiten ejercer un control permanente sobre los distintos riesgos inharentes a una entidad
financiera con las exposiciones por tipo de riesgo, por dreas de negociacidn y por portafolio de productos.

El contenido v petiodicidad de estos informes permiten efectuar un seguimiento oportuno de los negocios vy de los indicadores
de rentabilidad y gestidn,

Fl codige de buen gobierno corporative define lo relativo al establegimienio y supervigion de las politicas de controf det
Fiduciaria, los objefivos, mecanismas v responsahilidades de los distintos drganos administrativos, asi como los reportes qua
sobre los distintos aspectos de control deben ser de conocimiento de la Junta Directiva y del Comité de Auditoria que opera
por delegacion de la misma,

Igualmente, existen Himites y cupos sobire administracion, supervision y control de fos riesgos en la ejecucion de los distintos
negocio_qde Fiduciaria Coomeva 5. A., con la fljacidn de limites de exposicion en los mismos, cubrienda; Riesgo de Contraparte
o crediticio, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Mercado y Riesgo Operacional.

Maodelo para medicidn de riesgos

Teniendo en cusnta que riesgo es cualquier impadimento, obstaculo, amenaza o problema que puede impedirle al Fiduciaria
aleanzar sus objetivos de negocio, Fiduciaria Coomava 8. A, gestiona el riesgo inherente a |a actividad financiera 2 fravés de
metadologias especificas v sistemas de informacion v medicion gue permiten calfficar y cuantificar los riesgos del negacio, de
acuerdo con las normas vigentes para riesgo de: Crédito, Mercado, Liguidez, Operativo, Estratégico, Conglomerade,
Cumplimiento y Lavado de activos y la financiacién del terroristno.
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En &l caso especifico de la medicion de Riesgo de Mercado vy Riesgo de Liquidez, Fiduciaria Coomeva 3, A, adopio las
metodologlas esténdar de la Supaerintendencia Financiera.

Para los cascs de Riesgo Qperativo, Seguridad de la Informacion y Riesgo de Lavade de Actives y de la Financiacion del
Terrorismo, las Circular Externa 029 de 2014, no contempla la ulilizacion de modelo algunc para calcular el valor de capital
requeride para estos riesgos, debido a la insuficiencia de datos de incidentes de eventos de resgo disponibles. Fiduciaria
Coomeva 5. A. se encuentra en la etapa de recoleccion de datos que le permitan, en un futuro, fener suficiente informacion
de datos para crear modelos internos que permitan pradecir la probabilidad v e} impacio economico gue tendria la
materializacion de los eventos de riesgo a los gue se ve enfrantada por su operacion.

La Fidudiaria ha adelantado ejercicios para calcular &f valor del capital economico requerido por los diferentes rigsges, coma
resultado ha implementado una metodologia que Je permite caleular los valores de perdida a que se verla enfrentada la
Organizacion por la materializacién de los riesgos 2 los que esté expuesta, en &l flujo normal de sus negocios. Asl mismo, se
determing el apetito de resgo, tolerancla al riesgo v capacidad de riesgo, éstos en funcidn al capital econdmico.

Estructura organizacional

La Fiduciara cuenta con una estructura organizacional para la gestion de rfesgos en cabeza de la Direccion de Riesgos, que
le permite propiciar el analisis, la integracidn y la gestion de los riesgos inherentes a las diferentes clases de negocios.

Desda la Direccion de Riesgo de dirige la gestion de los riesgos operativa, liquiderz, mercado v contrapartes. Especfﬁcémente
para los riesgos relacionados con et Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, Fiduciaria Coomeva 3. A, cuenta con
el Area de Cumplimiento.

Los niveles de autoridad v responsabilidad en la gestion de riesgos estdn identificados y son reconocidos por los
colaboradores, qulenes cuentan coh una descripcion exacta de las funciones, objetivas y alcance de su carge,

Auditoria interna

La Auditorfa Interna tiene conocimisnto de las operaciones realizadas por |a Fidugciada Coomeva 5. Ay evalla peribdicamente
que estas operaciones se cumplan conforme a las politicas v procedimientos previamente definidos, para lo cual se realiza
una evaluacién detallada de a efectividad y adecuacion del Sistema de Control [nterno, en tas areas y procesos de los
negocios iduciarios, abarcando entre otros aspectos los relacionados con la gestion de riesgos, control y bugn gabierno.

En las revisiones realizadas, se emplearon procedimigrtos de auditorfa que permitieron cbtener seguridad razonable sobre
el cumplimiento de las normas existentes v las politicas de la Fiduciara. Las oportunidades de mejora identificadas fueron
discutidas v analizadas con los responsables de cada proceso, y adicionalmente los de mayor relevancia son evaluados en
el Comité de Auditoria, en gue se toman las medidas pertinentes,

La Auditoria Interna conoce los limites establecidos en los reglamentos de los Fondoes de Inversion FiCs vy el impacto de las
operaciones de log Fondos sobre el patrimonio de ia Fiduciaria.
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NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de emision de los pregentes estados financieros, no han ocurrido eventos significaiivos
que pudieran afectar la situacion financlera de ta Fidudiaria.

NOTA 29 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

MIIF 15 Ingresos procedentes de los coniratos con los clientes

La Fiduciara ha aplicado la NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Frocedentes de Contratos con Clientes, cuya
aplicacion es obligatoria a partir del periodo que comienza el 1° de enere de 2018, vy su adopcién involucra tanto & contratos
nuevas (a partir de 2018) y aquelios existentes que se mantienen vigentes aln a partir del 1° de gnero de 2018 (de 2017 y
anteriores).

La naturaleza ¢ impacto de dicha norma e interpretaciones se describen a continuacidn:

la NIIF 15 « Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes reemplaza la NIC 11 - Contratos de
Congtruceion vy la NIC 18 — Ingresos de Actividades Ordinarias, la guia de reconocimiento de ingresos existente y las
interpretaciones: 51C 31 Ingresos — Permutas de Servicios de Publicidad, CINIIF 13 — Programas de Fidelizacion de Clientes,
GINIEF 15 — Acuerdos para la Construccién de Inmusbles y CINIF 18 — Transferencias de Activos procedentes de Cliantes.

La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuanda &l control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficlos. Para ello,
establecs un modelo con log siguientes cinco pasos que son ia base para reconoeer los ingresos: (i) identificar log contratos
con clientes, (i) identificar 1a obligacién de desempefio, (i) determinar ef pracio de la transaccion, (iv) asignar el precio de [a
transaccién a cada una de las obligaciones de desempefo vy, (v) reconocer &l ingreso a medida que se satisface cada
obligacién de desempefio, Los cambios clave comparados con la practica actual son;

» Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer por separado.

= Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo, incentivos, rebajas,
comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable,
siempre que se concluya que ¢s altarmente probable que dicho ingreso no se revertira en ef futuro,

« [kl punto en el que se pueden recanocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se reconocen en
un momento dade al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

« Se establece mayores requerimlentos de revelacin.
La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados ¢l 1 de enero de 2018,

Para Ia transicion, se tiene 1a opcion de aplicar el métado retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactive modificado, con los cambios reconacidos en resultados acumulados al 1° de enero de 2018, ks Fiducharia opto
oor el método de aplicacion modificado. En el método modificado no se requigre re-expresar las cifras de los ejercicios
comparativos vy lo que hace es reconocer ¢l efecto acumulado derivado de la aplicacidn inicial de la Norma come un ajuste
con cargo o abono al patrimonio de la Fidusiana, en los rubros de ulifidades retenidas.

De acuerdo con lo dispuesto en NIIF 15, la asignacion se hara con base a los precios de venta independientes relativos. Como
resultado, la asignacidn de la contraprestacion v, en consecuencia, el momento del reconocimiento del ingreso en ratacion con
la prestacion de estos servicios podria verse afectados. Por ende, la Fiduciaria evalud el reconocimiento del ingreso versus las
aclividades y obligaciones de desempefo propias de los contratos asociados a Jas aclividades fiduciarias incluido (o
relacionado con la asignacion de la contraprestacién y las consecuencias que de ello pudigran derivarse en el recanocimiento
del ingreso. :

55



//%F}iidummmwa

FIDUCIARIA COOMEVA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

Producto del analisis efectuado se identificd y documentd como abligaciones de desempefio en Fiducia de administracion y
pagos, Fiducia de garantias, Fiducia de inversidn en general, de 1o cual se deriva las comisiones como contraprestacion el
reconacimiento, registro y devengo de los tipos de ingresos contenidos en & abjeto de la Fiduciaria.

La Fiduciaria evalud y analiz6 cualitativa y cuantitativamente |os probables impactos econémicos, con base en lo cual determing
que para el periodo de reporte actual no se presentan ajusies, de manera que los ingresos generados no sufren impacto
relevante comoe consecugncia.de la aplicacion del nuevo marco normative.

NIE 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014 et IASE emitid la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39 Instrumentos
financieros: reconacimiento y medicion y todas las versiones previas de la NIIF 2. Esta norma hace parte del anexc del Decreto
2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para log periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada.

Por disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia fa entidad no aplica NIIF @ —~ Instrumentos Financieros al
tratamiento de la cartera de crédito y su deteriora en la NIIF @ para la preparacion de los estados financieros individuales y
separados previsto en el articulo 1.1.4.1.2 del Decreto 2420 da 2015 y sus modificatorios, para los establecimientos bancarics.
De igual manera esta misma superintendencia dispone que la Entidad no aplica NIFF 9 al tratamiento de la clasificacion y
valoracion de lag inversiones de la NIF 9 para la preparacion de los estados financieros individuales y separados previsto en
el artloulo 1.1.4.1.2. y 1.1.4.2.1 del Decreto 2420 de 2015.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de Ia contabilidad de instrumentos financieros: clasificacion y medicion, deterioro y contabilidad
de coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero la presentacion de infarmacién comparativa no &5 obligatoria,

excepto para la contabilidad de coberiuras, para la que los requerimientos son aplicados prospectivamente, con algunas
excepeiones.

l.a Fiduciaria no reexpresd la informacion comparativa para 2017 de los instrumentos financieros en el alcance de la NIIF 9.
Por lo tanto, la informacion comparativa para 2017 se informa segin la NIC 39 y no es comparable a la informacion presertada
para 2018. Las diferencias que surgen de la adopeifin de la NIIF 9 — Instrumentos Financieres han sido reconocidas
directamente en las utilidades acumuladas al 1 de enero de 2018 v se revelan en ka presente nota.

Activos Financieros

a. Clasificacion y medicién

La NHF 8 — instrumentos Financieros establece las siguientes categorias para la clasificacion de los activos financieros:
« Costo amortizado

= Valor razonable con cambios en resultados

= Valor razonable con cambios en otro resultado integral

La clagificacion es a partir de a base en el modelo de negocio de la enfidad para administrar tales activos y |a caracteristica
de los flujos que estos generan.

l.a categoria de valor razonable con cambios en el oiro resultado integral se ha introducido para instrumentos simples de
deuda e instrumentos de pafrimaonio para los cuales la enlidad designa irrevocablemente sus vartaciones en otro resultado
integra! desde el reconocimient inicial,

La clasificacion de los pasivos financieros v su medicidn no presenta cambios con respecto a fo establecide en la NIC 39 -
instrumentos Financieros: Reconocimienio y Medicion,
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b. Deterioro

La Fiduciaria registra la pérdida crediticia esperada para todos los instrumentos clasificados al costo amortizado y valor
razonable con cambios en otro resultado integral, ya sea durante el tiempo de vida del activo o por las pérdidas crediticias
esperadas en fos siguientes 12 meses. La Entidad aplica el enfoque simplificado vy registra las pérdidas esperadas por el
tiempo de vida del active en todas sus cuentas por cobrar.

En &l enfoque simplificado la Entidad mide siempre la correccitn de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas duranie el tiempo de vida del activo para cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que
no contienen un componente financiero significativo.

Este enfoque estd basado en la determinacion de una tasa de pérdida crediticia, que perrmite separar los cambios en el riesgo
de fue ocurra un incumplimiento de los cambios en otros inductores de pérdidas crediticias esperadas, tales como garantias
colaterales, y considera lo siguiente al levar a cabo la evaluacion;

a. el cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento inicial;

b. la vida esperada del instrumento financiers; y fa informacion razonable v sustentable que estd disponible sin esfuerzo o
costo desproporcionado que puade afectar al riesgo crediticio,

¢. Contabilidad de coberturas

La Fiduciaria actualmente no realiza contabilidad de coberiuras por lo anterior no tiene ningdn efecto de acuerdo con los
requerimientos de NIIF 9.

d. Valor razonable de activos financieros

Los activos financieros registrados al valor razonable en el estado de situscién financiera de la Fidudiaria incluyen titulos de
deuda y patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en resultados, v titulos de patrimonio que 1a Entidad ha decidido
presentar en otro resuftado integral a su valor razonable.

Para aumentar la consistencla y la comparabilidad en las mediciones del valor razonable v las revelaciones relacionadas, |a
MNIF 13 - Medicion del valor razonable especifica diferentes niveles de insumos que pueden utilizarse para medir el valor
razonable de los instrumentos financieros. De acuerdo con esta norma, los instrumentos financieros se clasifican de la
slguisnte manera:

» Nivel 1: Los activos financieros se clasifican como Nivel 1 st hay datos de entrada abservables que reflejan precios
cotizados (sin ajustar) para activos identicos en mercados activas. Un mercado activo es aquel en el que las transacciones
ocurrgn con suficiente volumen y frecuencia para proporcionar informacion de precios de manera continua. Los
instrurentos se valoran por referancia a precios cotizados no ajustados para activos idénticos en mercados activos donde
el precio cotizado es facilmente disponible, v el precio representa transacciones de mercado reales v que se producen
reqularmerte.

*  Nivel 2: Los acfivos financieros se clasiican en ef Nivel 2 si, a falta de un precia de mercado para un instrumento firanciers
especifico, su valor razohable se estima utilizando modelos cuyos datos de entrada son observables para trangacciones
recientes de instrumentos identicos o similares,

* Nivel 3: Los activos financieros se clastfican en el nivel 3 si se utilizaron datos de entrada no observables en la medicion
del valor razonable que estan respaldados por poca o ringuna actividad del mercado v que son sighificativos para &l valar
razonable de estos aclivos,

Las transferencias entre los niveles mencionados pueden ocurrir al final del parjodo de presentacion. La medicion del valor
razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un mayor grado de compleiidad v requiere la aplicacion de
[ticios, mspacialmente cuando iog modelos usan datos no observables (nivel 3) basados en log supuestos que se usarian en
&f mercado para determinar el precio de fos activos.
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e. La prueba SPPI (Solo Pagos de Principal e Interés)

Como paso de su proceso de clasificacion, la Entidad evalta los terminos contractuales de sus instrumentos para identificar
si cumplen con la prueba SPPI. A continuacion, se defingn los principales conceptos asociados a esta prugba:

s  Principai; Para propdsitos de esta prueba se define como el valor razonable dal active financiero en el reconocimiento
inicial y puede cambiar durante Ia vida del active financiero (por ejemplo, st hay reembuolsos de capital o amortizacién de
la prima/descuento).

» Los elementos de interés: son tipicamente a consideracién para el valor temporal del dinero v riesgo de crédito,

Para reallzar la evaluacién SPPI, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes, camo 1a monada en la que esta
denominade el active financiero, y el periodo durante el cual [a tasa de interés esta establecida.

Par el contrario, los términos contraciuales que introducan una exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo
contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de préstame basico no dan lugar 2 fujos de efectivo coniractuales
gue son dnicamente pagos de capital & intereses sobre el monto pendiente. En tales casos, el activo financiero debe madirse
a Valor Razonable con cambios en el Estado de Resultados,

1.1. Valor de las Cuentas por Cobrar Comerciales

Saldo expuesto al 1°  Saldo expuesto al 1°

de enero de 2019 de enero de 2018
ACTIVOS FINANCIEROS
Clasificacion y medicién
Costo amortizado (1) M 1,810,842 1,467,628
Total 1,810,642 1,467,628
Deterioro estimado Deterioro estimado

adicional reconocido  adicional reconocido
al 19 de enero de 2019 al 19 de enero de 2018

Deterioro perdida esperada
Cuetitas por cobrar {2} 13,816 1,453
Total 13,816 1,453

Reconocimiento
Julio a Diciembre

Julio a Diciembre 2018 2017

Gastos — Adiciones de Deterioros 1.743 1.453

(1) Carmrgsponde al valor de exposicion o saldos sujeto a deterioro bajo la metodologia NUF 9, Tenigndo én cuenta & madeis
de negocio de estos instrumentos financieros los cuales se mantienan hasta ef vencimiento, su clasificacion se realiza a
costo amortizado la cifra esta compuesta por las Cuentas por Cobrar de la Entidad representadas en Comisiones vy
Henorarios y Otras cuentas por cobrar,
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{2} Raspecto al deterioro adicional aplicando la perdida esperada en ¢l enfoque simplificado las cuantas por cobrar resultan
en un valor adicional de deterioro por $10,928 que corresponden al 0.49% del valor expuesto en esta categoria. La
metodologia usando en este enfoque corresponde a Roll Rate donde se tuvieron en cuenta porcentajes de rodamiento
por cosacha, Historico de saldos de cartera al corte de cada mes y &l compartamiento de cartera por edades.

1. Reclasificacién de activos financieros no se han presentado durante el periodo de reporte a 30 de septiembre de 2018.

2. Baja de activos: Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efective de los activos
financieros han expirado o se han transferido a la Entidad ha transferido sustanciaimente fodos los riesgos y ventajas de
la propiedad o en los que la Entidad no transfiers ni retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas de propiedad
y no retiena ef control del activo financiaro.
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