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PRESENTACION

El afno 2023 para Fiduciaria
{ Coomeva fue un ano
desafiante y que exigio del

esfuerzo de todos los

y y ‘ colaboradores de la

‘ compania. El crecimiento de

los activos administrados y

el incremento en el nimero

de negocios representaron

Marco Antonio Rizo Cifuentes, Presidente Junta Directiva Fiducoomeva — un desafio para que la
Leonardo Fabio Ramirez Morales, Gerente General Fiducoomeva Fiduciaria utilizara la

capacidad de sus recursos humanos y tecnolégicos de la manera mas 6ptima posible.

Los resultados de este esfuerzo generaron unos resultados satisfactorios que
representaron el cumplimiento de las metas planteadas para la Fiduciaria para el afio
relacionadas con la generacion de ingresos, la optimizacion de costos y gastos y en
consecuencia la consecucion de una utilidad neta por encima de la proyectada.

El cumplimiento de las metas planteadas a nivel financiero para la Fiduciaria estuvo
enmarcado dentro del cumplimiento de los propodsitos proyectados en la Planeacion
Estratégica de la compafia, en donde los objetivos se centraron a posicionar a la
Fiduciaria dentro de una estrategia de principalidad para sus clientes, a brindar soluciones
fiduciarias de gran valor agregado, a generar una transformacion digital acelerada y a
tener una compania con una creacion de valor sostenible

Se resalta igualmente que dentro del cumplimiento de los anteriores objetivos y en la
consecucion de los resultados fue relevante la fidelizacion de los clientes actuales y el
reconocimiento de la Fiduciaria en el mercado fiduciario como una entidad experta en
la administracion de sus negocios, especialmente los relacionados con el recaudo y
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administracion de recursos provenientes de originadores de libranzas y los negocios
relacionados con el manejo de los recursos de los fondos mutuales de Coomeva y de
las empresas del GECC.

Lo anterior se evidencié en el crecimiento del 21% en el saldo de los activos
administrados en los negocios fiduciarios y en la estructuracion y puesta en marcha
durante el afio 2023 de 24 nuevos negocios, de los cuales |3 correspondieron a
fideicomitentes que ya contaban con al menos un producto en la linea de fiducia
estructurada.

Por su parte, los fondos de inversion colectiva administrados por Fiducoomeva tuvieron
un destacado comportamiento en rentabilidad, en el cual la consecucion de los recursos
estuvo afectada a nivel comercial por las altas tasas de interés del mercado y las
consecuentes altas tasas de rentabilidad de las captaciones de los establecimientos de
crédito. No obstante, el Fondo de Inversion Colectiva Avanzar Vista, a pesar de lo
anterior, fue uno de los fondos de corto plazo y con perfil conservador con mayor
crecimiento porcentual en el mercado fiduciario durante el afho 2023.

Por otro lado, se destaca la estrategia de consecucion de recursos que se genero con el
Fondo Voluntario de Pensiones Platino, el cual, con su comportamiento en rentabilidad
y con la estrategia comercial y de inversion aplicada con la estructuraron 5 alternativas
de inversion cerradas en renta fija, generd un crecimiento en sus recursos administrados
del 77%.

Por ultimo, es importante resaltar que durante 2023 la gestion de la Fiduciaria no
solamente se enfoco a la obtencion de unos resultados optimos a nivel financiero,
comercial y de inversion, sino que se empezaron a adelantar gestiones para que la
entidad adopte politicas y acciones en materia de Responsabilidad Social Empresarial,
apoyando no solamente diferentes fundaciones y organizaciones que procuran la
proteccion al medio ambiente, el desarrollo de la nifez y el apoyo a familias con
necesidades, sino también generando unos compromisos especificos al adherirse como
compania al Pacto Global de las Naciones Unidas, con el cual Fiducoomeva se
comprometié a cumplir con principios y estandares en derechos humanos, asuntos
laborales, medio ambiente y lucha contra la corrupcion. Adicionalmente, en la gestion
de inversiones que se realiza con los Fondos de Inversion Colectiva y el Fondo
Voluntario de Pensiones se empezaron a gestionar aspectos ASG para su estrategia de
inversion, determinando particularmente que en la composicion de sus portafolios el
52% de los activos de los fondos pertenecen a emisores que incorporan dentro de sus
emisiones criterios ASG.

Finalmente, el 2024 supone unos retos importantes para la Fiduciaria. Mantener una
senda de crecimiento igual o mejor para los negocios de fiducia estructurada y el fondo
voluntario de pensiones, asi como generar un mayor crecimiento en los activos
administrados en los fondos de inversidon colectiva, son los principales, pero no los
Unicos retos. La compania quiere seguir fortaleciendo su relacion comercial con los
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originadores de libranzas, quiere aumentar su participacion y fortalecer su
relacionamiento con entidades del sector solidario y quiere continuar siendo la Fiduciaria
que apoya los objetivos y las metas que se establecen en el GECC.

Cordialmente,

o A

MARCO ANTONIO RIZO CIFUENTES LEONARDO FABIO RAMIREZ MORALES
Presidente Junta Directiva Gerente General
FIDUCOOMEVA FIDUCOOMEVA
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Entorno Economico

El 2023 fue un afio con alta incertidumbre a nivel local e internacional debido a la persistencia de las
altas tasas de interés y la incertidumbre acerca de la finalizacion del ciclo alcista de tasa de
intervencion en varios paises. Asi mismo, las probabilidades de recesion econémica global y las
especulaciones sobre el ritmo de descenso de la inflacion a nivel mundial tuvieron una influencia
significativa sobre los mercados financieros. Para cierre del afio el panorama fue mucho mas claro y
un poco mas optimista, primero por la generalizada tendencia bajista de la inflacién, asi como una
desaceleracion economica menos pronunciada que sugiere menores posibilidades de recesion
econdmica global.

Es importante resaltar que, a pesar de la tendencia bajista de la inflacion en muchos paises, esta
permanece por encima del rango meta de los diferentes bancos centrales, lo cual aporta
incertidumbre sobre el panorama econémico para el 2024 y sobre la capacidad de normalizacién de
tasas que los bancos centrales puedan tener via politica monetaria.

Inflacion

Después de ubicarse en niveles maximos, la inflacion a nivel mundial presenté una marcada tendencia
de moderacion durante el transcurso del ano, pero a pesar de este descenso, se mantuvo por encima
del rango meta de la mayoria de los bancos centrales. Aunque todavia existe cierta incertidumbre
sobre cuantos meses puede demorar la inflacién en regresar a su nivel meta en varios paises, el
panorama esta mas claro que al inicio del ano pasado.

En el caso de Estados Unidos, después de alcanzar en enero una variacion de 6,4% anual, la inflacion
mantuvo su tendencia bajista hasta tocar un minimo de 3,0% anual en junio, pero cerrando el ano
en 3,4% anual. Aunque se evidencia un importante descenso, se mantiene una resistencia para llegar
al rango meta de la Reserva Federal del 2%, amenazando las futuras decisiones del banco central de
ese pais.

La inflacion en Colombia tuvo su techo en el mes de marzo con una variacion anual de 13,34%,
siendo el sector de alimentos y bebidas no alcohdlicas el mayor contribuyente a este resultado.
Después de su punto maximo, para el mes de diciembre la inflacion mantenia su tendencia bajista,
ubicandose en 9,28% en su variacion anual, dato que resulta un poco mas de tres veces mayor al
punto medio del rango meta definido por Banrep (3%).

Tasa de intervencion

Durante el afio se mantuvieron las altas tasas de intervencion en varios paises, dando como resultado
que la inflacion empezara a ceder, pero al mismo tiempo contribuyendo a una desaceleracion
econémica mas marcada durante el segundo semestre del ano, sin embargo, las expectativas sobre
una posible recesion econémica se disiparon.

En el caso de la Reserva Federal en Estados Unidos, la tasa de intervencion pasé de ubicarse en el
rango de 4,25%-4,50% en enero a cerrar en diciembre en el rango de 5,25%-5,50%, un aumento total
en el transcurso del ano de 100 puntos basicos. El principal motivador para estas decisiones fue una
inflacion que se mantuvo fuera del rango meta de la reserva federal durante todo el ano.
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En Colombia, la tasa del Banco de la Republica en enero se encontraba en un nivel de 12,00% y
cerro el ano en 13,00%, un aumento neto del afo de + 100 puntos basicos teniendo en cuenta que
en diciembre realizé el primer recorte de 25 puntos basicos, debido a la continua tendencia bajista
de la inflacion en los ultimos meses (10,48% en octubre y 10,15% en noviembre).

Renta fija

Durante el ano la renta fija local e internacional tuvo alta volatilidad debido a la incertidumbre sobre
las futuras decisiones de politicas monetarias por parte de los bancos centrales en varios paises,
pero en general se observaron valorizaciones en este segmento para cierre del afio.

En el caso de Estados Unidos, durante el afno se observd una alta volatilidad en los tesoros
americanos, especificamente la referencia a 10 afios alcanzo un maximo cercano al 5,0% en octubre
y un minimo de 3,2% en abril. Asi mismo, para cierre del aino los tesoros a 10 anos se encontraban
en nivel cercanos al 3,8% (29-dic).

A nivel local, hemos observado valorizaciones en toda la tasa fija, la curva de TES TF ha tenido una
bajada en promedio de 318 puntos basicos en lo corrido del ano, la referencia con la mayor
valorizacion ha sido los TES-2030, con un descenso en su tasa desde el 13,10% en enero al 9,59%
diciembre (351 puntos porcentuales).

Por otro lado, la curva de TES UVR se valorizé en promedio 201 puntos porcentuales en lo corrido
del ano. La referencia con la mayor valorizacién ha sido los TES-35, con un descenso en su tasa del
6,47% enero al 4,1 1% diciembre (236 puntos porcentuales).

Estas valorizaciones en la renta fija local e internacional se han dado por la finalizacion del ciclo
alcista por parte de los bancos centrales en algunos paises, asi como por el inicio de recorte en la
tasa de intervencion a nivel local por parte del Banco de la Republica.

Expectativas 2024

El 2024 continuara siendo un afo con importantes retos econémicos a nivel local e internacional,
donde se espera que se continlen observando los efectos econdomicos de las altas tasas de
intervencion en varios paises, principalmente en Estados Unidos. Asi mismo, a nivel internacional el
conflicto en el Medio Oriente sera un tema para monitorear por sus posibles afectaciones a nivel
mundial, principalmente en los precios de petréleo. En Colombia, la incertidumbre sobre temas
como las futuras reformas por parte del gobierno, el efecto indexacién de la inflacion, asi como las
estimaciones sobre su moderacion, crecimiento econéomico, prima de riesgo pais, entre otros, seran
cruciales este afo.

En Estados Unidos se espera que la Reserva Federal recorte su tasa de intervencion por lo menos
75 puntos basicos durante todo el afio, ubicandola para cierre de ano en el rango entre 4,50%-4,75%.
Asi mismo, la junta de la Reserva Federal descarta una posible recesion y espera que este pais tenga
un crecimiento de 2,6% para el 2023 y |,4% para este anho.

En Colombia el ciclo alcista del Banco de la Republica finalizo con la tasa de 13,25% y en diciembre
se dio el primer recorte de 25 puntos basicos en la tasa de intervencion, la cual cerrd el ano en
13,00%. Segln la encuesta realizada por el Banco de la Republica, se espera que los recortes
continlen en el transcurso de este afio 2024 y que la tasa cierre en niveles cercanos al 8,00%. En
cuanto a la inflacién, se espera que continue su tendencia bajista y cierre el aino en niveles cercanos
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al 5%, pero que se mantenga fuera del limite superior del rango meta del Banco de la Republica del
4,00%.

Por ultimo, seglin la encuesta del Banco de la Republica, se espera que el crecimiento de la economia
colombiana cierre el 2023cercano al 1,2% y para el 2024 se mantenga la tendencia de un crecimiento
bajo, cercano al 1,7%. Aunque son varios los sectores de la economia que iniciaron y mantuvieron
una tendencia decreciente desde el 2023 debido a la prevalencia del encarecimiento de los precios
y a las altas tasas de interés durante todo el afo, se estima que la continuacion de la moderacion de
la inflacion y el recién iniciado cambio de politica monetaria provean condiciones menos adversas
que aporten de manera positiva al desempeno de todos los sectores econémicos en general.

. —
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Perspectiva Comercial

Al cierre del 2023 Fiducoomeva logré ingresos operacionales por $34.616 Mill. en sus tres lineas de
negocios: Negocios Fiduciarios (Fiducia Estructurada) $29.225 Mill., Fondos de Inversion Colectiva
(FIC) $4.554 Mill. y Fondo Voluntario de Pensiones (FVP) $837 Mill. Adicionalmente, los activos
administrados (AUM) ascendieron a $9,41 Bill. de la siguiente manera: $9.06 Bill. en Fiducia
Estructurada, $287.319 Mill. en Fondos de Inversion Colectiva y $59.327 Mill. en el Fondo Voluntario
de Pensiones; representando un crecimiento del 21% frente al AUM al cierre del 2022.

Negocios Fiduciarios (Fiducia Estructurada)

En la linea de Negocios Fiduciarios Fiducoomeva suscribié 24 negocios, logrando un crecimiento del
8,3% en el nimero de negocios cerrados con respecto al cierre de 2022, que la ubicé como la
tercera fiduciaria en Colombia con mayor crecimiento en numero de negocios durante 2023. El
crecimiento en el numero de negocios estuvo sustentado en los patrimonios auténomos
relacionados con la administracion de recaudo de cartera de libranzas y administracién de procesos
de titularizacion, en donde Fiducoomeva gracias a su experiencia y a su modelo operativo de gestion
y administracién de activos alternativos ha demostrado ser un aliado estratégico para los
fideicomitentes de esta tipologia de negocios.

De la misma forma, el cierre de negocios fiduciarios estuvo acompanado por un aumento del 21,4%
en los activos administrados, alcanzando $9,06 Billones al cierre de 2023 (teniendo en cuenta tanto
los activos administrados de los negocios, como los valores representados en saldos de cartera
registrados en cuentas de orden).

A continuacién, se muestra el comportamiento historico de los saldos de los activos administrados
en los Negocios Fiduciarios de Fiducoomeva:

Activos Administrados Negocios Fiduciarios

Cifras en $Mill.
9.064.915
7.467.526 699.023

5.547.081 889,889
4.365.212 4356730
3.190.993 .

354.631

501.008

127.244
4.010.582 3.855.722

3.063.749

2018 2019 2020 2021 2022 2023

8.365.893
6.577.637

B Fiducia de Administracion ® Fid. Garantia, Inmobiliaria e Inversion (] Total

Es importante destacar que los Negocios Fiduciarios generaron $29.225 Mill. en comisiones para la
Fiduciaria en el 2023, aumentando el 20,93% frente a las comisiones percibidas el afo anterior, lo
que fue equivalente al 76,3% de los ingresos totales, siendo la fuente de ingresos operacionales mas
relevante para la compania.
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De esta forma se destaca que durante el 2023 se emitié una titularizacion de cartera de libranzas en
el segundo mercado por valor de $90.000 Mill., emisién que fue inscrita en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC), siendo la primera titularizacion de cartera de libranzas efectuada por un
establecimiento de crédito vigilado por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
titularizacion confirmo el posicionamiento de Fiduciaria Coomeva como aliado estratégico para
aquellas entidades de créditos que requieren de fondeo para sus operaciones a través del mercado
de capitales.

Asi mismo, en el 2023 se fortalecié la campana “Unidos Somos Mas Servicio Mas Cooperacion”,
generando la suscripcion de 4 negocios de fuente de pago que permitieron respaldar operaciones
de crédito otorgadas por Bancoomeva, fortaleciendo la oferta de valor de GECC.

Finalmente, con el propdsito de resaltar el rol de Fiducoomeva como la fiduciaria del sector
cooperativo, se contd con la participacion en varios congresos de grupos cooperativos, siendo uno
de los mas importantes el de la Federacion Colombiana de Cooperativas de Ahorro y Crédito y
Financieras, Fecolfin, en donde la Gerencia General participé como panelista, dando a conocer los
esquemas de administracion de recursos para Cooperativas y empresas del Sector Solidario, a través
de negocios fiduciarios de garantia con diferentes activos subyacentes como cartera de crédito e
inmuebles.

e
CONECT AMOS

v
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Fondos de Inversion Colectiva (FIC’s) y Fondo Voluntario de Pensiones (FVP)

Fiducoomeva cerré el afo 2023 con tres Fondos de Inversion Colectiva (Fondo de Inversion
Colectiva Avanzar Vista, Fondo de Inversion Colectiva Avanzar 90 Dias y Fondo de Inversion
Colectiva Avanzar 365 Dias) y un Fondo Voluntario de Pensiones (Fondo Voluntario de Pensiones
Platino), con recursos administrados por $346.646 Mill, FICs con $287.319 Mill. (2.812
inversionistas) y FVP con $59.326 Mill. (2.888 inversionistas).

Durante el afo se incrementaron en promedio los saldos administrados de los FICs en 6% en
comparacion con el cierre de 2022, lo anterior enmarcado en un comportamiento del mercado en
el cual durante la mayor parte del afio se continuaron incrementando las tasas de intervencion del
Banco de la Republica, se empezo a generar una disminucion en la inflacion y se mantuvieron en
altos niveles las tasas de captacion de los establecimientos de crédito.

Por su parte, el FVP presenté un crecimiento durante 2023 del 77% frente al afo anterior, lo que
se debio al optimo comportamiento en la rentabilidad de las distintas alternativas de inversion, asi
como a la creacion de cinco (5) alternativas cerradas de inversion con portafolios de renta fija que
ofrecieron a las participes rentabilidades de mas de dos digitos, aprovechando la coyuntura del
mercado con altas tasas de captacion de los establecimientos de crédito en el pais.

Adicionalmente, en el afio 2023 se implementé la linea de crédito de consumo en Bancoomeva con
garantia sobre los recursos invertidos en el FVP, con el propésito de contar con una alternativa
adicional para los participes del FVP que quieran acceder a recursos de crédito a una tasa de interés
preferencial, sin afectar los beneficios tributarios de sus aportes.

De esta forma, se destaca el comportamiento historico de los activos administrados, tantos en los
FICs, como en el FVP, en la siguiente grafica:

Saldo FIC'sy FVP

Cifras en $Mill.

355.815

346.646
0246 i [ ]

| |
13.915 14.016 33 457 m
187.846
[— 31225 I
130.445
147

24.401 62.585

30.184 18.872 93.685

— 66.752
7307 144,134 e
| 55.421 89.369 80.589

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mFIC Avanzar 365 Dias = FIC Avanzar 90 Dias FIC Avanzar Vista FIC Avanzar 180 Dias = FVP Platino [ Total

Por otro lado, vale la pena resaltar que uno de los objetivos estratégicos de Fiducoomeva ha sido la
transformacion digital, enfocada a mejorar la experiencia con los clientes y la eficiencia en la
administracion de los productos fiduciarios; en este sentido en el 2023 se desarroll6 el Portal
Transaccional, donde tanto inversionistas de los FIC, como participes del FVP, pudieron empezar a
realizar consultas y transacciones con los recursos invertidos en los fondos. Adicional a lo anterior
se continud con el fortalecimiento de la herramienta Fiduexpress, la cual ha permitido que se
realicen vinculaciones a los FICs autogestionadas digitalmente, mejorando la experiencia del cliente,
especialmente para aquellas personas que prefieren procesos rapidos, simples y por fuera de los
canales tradicionales.
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Para el afno 2024 se espera que con el Portal Transaccional se incrementen los niveles de autogestion
de los clientes y se continué el fortalecimiento de las herramientas digitales para facilitar el proceso
de vinculacion y mejorar la experiencia del cliente.

Asi mismo en el 2024 se incorporaran nuevos activos para optimizar las rentabilidades de los fondos,
como inversiones en moneda extranjera, activos alternativos diferentes a libranzas y factoring, entre
otros. Ademas, se buscard ampliar la penetracion de la fuerza comercial a través de la sinergia con
las empresas del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva, como el fortalecimiento de los canales
de atencion al cliente para llegar a una mayor cantidad de inversionistas e impulsar el crecimiento
de los recursos administrados.




Perspectiva
Financiera
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Perspectiva Financiera

En siete anos de operacion Fiduciaria Coomeva, siendo una de las entidades mas jovenes del sector
fiduciario colombiano, se ha destacado por generar resultados financieros excepcionales. Las
utilidades han crecido a una tasa del | 1 5% desde el inicio de operaciones y la consecucion de ingresos
ha mantenido una tendencia creciente, gracias al fortalecimiento en el manejo de negocios fiduciarios
y a la confianza por parte de los fideicomitentes al encontrar en Fiducoomeva un aliado estratégico
para potenciar sus recursos. De la misma forma, el manejo austero y eficiente del gasto ha propiciado
que se cumplan las metas presupuestales en utilidad a lo largo de los anos. En consecuencia, los
buenos resultados financieros se han traducido en indicadores de desempeno con altas
rentabilidades, reflejando ademas un manejo eficiente de la liquidez y eficiencias operacionales en el
uso de los recursos.

Ingresos y Utilidad

Al cierre de 2023 los ingresos totales de la Fiduciaria alcanzaron una Tasa Anual de Crecimiento
Compuesta del 28% teniendo en cuenta sus siete afhos de operacion. Durante el Ultimo afho se
obtuvieron ingresos por $38.313 Mill,, destacindose la generacion de ingresos en la linea de
Negocios Fiduciarios (fiducia estructurada), la cual concentré el 76% de los ingresos totales. En los
ingresos obtenidos por negocios de fiducia estructurada se destacan aquellos relacionados con la
administracién de cartera de libranzas y sus negocios complementarios, los cuales tuvieron un
crecimiento de 14 nuevos negocios con respecto al cierre 2022. Lo anterior ratifica la posicion
adquirida por Fiducoomeva como referente en el mercado fiduciario para la administracion de este
tipo de negocios y como un aliado estratégico para los originadores de créditos de libranzas que
buscan dinamizar su operacion.

Por su parte, los ingresos generados por la administracién de los FICs y el FVP durante el 2023
fueron de $5.390 Mill., para los FICs se obtuvieron $4.554 Mill. y para el FVP se obtuvieron $837
Mill.

Respecto de los ingresos no operacionales (Otros Ingresos), en el afno 2023 se generaron $3.698
Mill., donde se destacaron los ingresos financieros por $2.199 Mill. producto de las rentabilidades
de las cuentas de ahorro y las inversiones en posicion propia.

Ingresos Totales
Cifras en $Mill.
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Por otro lado, la utilidad acumulada de Fiducoomeva para el ano 2023 fue de $8.110 Mill,
representando un incremento del |1% frente a la utilidad obtenida en el ano 2022. Este resultado
se dio por una obtencion de ingresos operacionales y no operacionales éptima, propiciada en mayor
parte por el crecimiento en los negocios de fiducia estructurada, y por un manejo eficiente y austero
de los gastos.

Puntualmente con el manejo de los gastos, la Fiduciaria genero optimizaciones producto de la
aplicacion del Programa de Optimizacion Corporativa (POC) mediante el cual se lograron ahorros
en gastos que propiciaron, no solamente el cumplimiento al Programa, sino también un cumplimiento
de las metas presupuestadas.

De esta forma, la utilidad alcanzada durante 2023 significé un cumplimiento presupuestal del 105%,
al tener una meta de $7.726 Mill. y lograr $8.110 Mill., manteniendo la tendencia de cumplimiento
al presupuesto evidenciada desde la entrada en operacion de la Fiduciaria y reflejando un Tasa Anual
de Crecimiento Compuesta de | 15%.

Utilidad Neta

$8.110
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$5.194
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3.384
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Rentabilidad Sobre los Activos (ROA) y Rentabilidad Sobre Patrimonio (ROE)

Los resultados de los indicadores de rentabilidad sobre los activos (ROA) y sobre el patrimonio
(ROE) reflejaron durante el afo 2023 una solidez financiera de la Fiduciaria y fueron producto de
los buenos resultados obtenidos. El resultado del ROA fue de 28,73% y el resultado del ROE fue de
40,08%', cumpliendo con las metas establecidas y continuando con la tendencia creciente
evidenciada durante los afios de operacion de la entidad. No obstante, el ROA mostré una leve
caida frente al afio anterior, producto del crecimiento mas que proporcional de los activos frente a
la utilidad, por una mayor acumulacion de efectivo y por un aumento en las inversiones en posicion
propia.

ROE y ROA

19,07% 40,08%

4,25%

2017 %7%%  Joi8 2019 2020 2021 2022 2023

=—=ROE =——=ROA

| Este resultado se obtiene bajo la metodologia usada desde la Gerencia Financiera Corporativa del GECC, en la cual se
calcula el indicador del ROE teniendo en cuenta la utilidad acumulada al cierre del periodo a evaluar sobre el patrimonio
del afo anterior.
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En relacion con el sector fiduciario, Fiducoomeva se destacé por segundo afio consecutivo como la
tercera fiduciaria con mejor ROE del sector, con un resultado de 46,65%2, muy por encima del
promedio de sector (que al cierre de diciembre 2023 fue del 27,01%) y de fiduciarias con amplia
trayectoria en el mercado.

Fiduciaria Actual
| ALIANZA FIDUCIARIA 73,84%
2 ACCION FIDUCIARIA 70,32%
| 3 FIDUCIARIA COOMEVA 46,65%
4 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 42,15%
5 CITITRUST COLOMBIA 37,37%
6 RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 35,60%
7 BBVA FIDUCIARIA 33,16%
8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 32,80%
9 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 29,13%
10 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 27,51%
11 SCOTIABANK COLPATRIA FIDUCIARIATR  26,98%
12 FIDUCIARIA LA PREVISORA 25,43%
13 SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA 22,62%
14 FIDUCIARIA BOGOTA 20,75%
15 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 20,20%
16 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 19,72%
17 ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA 18,95%
18 FIDUCOLDEX 18,54%
19 FIDUCIARIA COLMENA 18,38%
20 BTG PACTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA 17,35%
21 FIDUCIARIA POPULAR 15,25%
22 ASHMORE INVESTMENT ADVISORS COLO 14,62%
23 FIDUCIARIA CENTRAL 13,71%
24 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES 13,38%
25 FIDUAGRARIA 9.89%
26 S3 CACEIS COLOMBIA 3,82%
27 ITAU SECURITIES SERVICES COLOMBIA 0,00%
28 FIDUCIARIA SURA -2,97%
Total general 27,01%

Fuente: Asofiduciarias

Comparacion de Cifras Frente al Sector

Adicional a los buenos resultados en los indicadores de rentabilidad, Fiducoomeva se ha destacado
frente al sector fiduciario con un mayor crecimiento anual en el total de activos administrados con
un 15,17% frente a los 12,92% del sector. De la misma forma, la Fiduciaria ocup6 la tercera posicion
frente a las 26 fiduciarias del sector por lograr un mayor crecimiento en el niUmero de negocios
activos. Aunado a esto, Fiducoomeva con 7 afios de operacion, ha logrado posicionarse como una
fiduciaria de rapido crecimiento, es por esto que, al cierre de diciembre ocupa la posicion 14 en
crecimiento de activos y la sexta posicion con la mayor generacién de ingresos en los negocios de
fiducia de administracion.

2 Este resultado se obtiene bajo la metodologia usada en Asofiduciarias, en la cual se calcula el indicador de ROE teniendo
en cuenta la utilidad neta aflo movil sobre el patrimonio al cierre del periodo a evaluar.
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Variaciéon Anual de Negocios Activos a diciembre de 2023

fiduciaria Actual Var Anual
1 FIDUAGRARIA 1373 25,27%
2 FIDUCOLDEX 172 19,44 %
[ 3 FIDUCIARIA COOMEVA 118 14,56 %)
4 ALIANZA FIDUCIARIA 6.999 11,89%
5 FIDUCIARIA SURA 76 11,76 %
6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 1.486 9,83%
7 RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 35 9,38%
8 S3CACEIS COLOMBIA 28 7,69 %
9 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 893 3,36%
10 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 1.634 2,83%
11 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 2.426 1,38%
12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 1.224 1,32%
13 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES 29 0,00 %
14 FIDUCIARIA LA PREVISORA 382 -0,78%
15 SCOTIABANK COLPATRIA FIDUCIARIA TRUST 532 -3,62%
16 CITITRUST COLOMBIA 141 -4,08 %
17 BBVA FIDUCIARIA 594 -4,35%
18 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 231 -571%
19 FIDUCIARIA CENTRAL 799 -6,33%
20 ACCION FIDUCIARIA 2.703 -8,15%
21 FIDUCIARIA POPULAR 640 -8,44 %
22 ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA 618 -8,85%
23 FIDUCIARIA COLMENA 130 -9,09 %
24 BTG PACTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA 65 -9,72%
25 SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA 68 -11,69 %
26 FIDUCIARIA BOGOTA 3.471 -13,07%
Total general 26.867 1,13%

Fuente: Asofiduciarias

Crecimiento Anual en Total Activos Administrados

Fiduciaria Total general

1 S3CACEIS COLOMBIA 123,61%
2 FIDUCIARIA SURA 50,11%
3 FIDUAGRARIA 41,82%
4 CITITRUST COLOMBIA 31,21%
5 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES 27,81%
6 FIDUCIARIA CENTRAL 20,98%
7 FIDUCIARIA COLMENA 20,48%
8 FIDUCIARIA POPULAR 20,12%
9 RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA 19,75%
10 SCOTIABANK COLPATRIA FIDUCIARIA TRUST 19,00%
11 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 18,28%
12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 18,07%
13 ALIANZA FIDUCIARIA 16,99%
[ 14 FIDUCIARIA COOMEVA 15,17%)
15 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 14,51%
16 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 9,77%
17 BTG PACTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA 6,92%
18 SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA 4,64%
19 ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA 1,19%
20 ACCION FIDUCIARIA -2,68%
21 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE -2,75%
22 FIDUCIARIA LA PREVISORA -3,37%
23 BBVA FIDUCIARIA -8,39%
24 SERVITRUST GNB SUDAMERIS -8,92%
25 FIDUCIARIA BOGOTA -13,26%
26 FIDUCOLDEX -37,03%
Total general 12,92%

Fuente: Asofiduciarias
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Ingresos por la linea de Administracion a diciembre 2023

Fiduciaria Administracién
1 ALIANZA FIDUCIARIA S 59.328
2 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 51.120
3 FIDUCOLDEX S 33.779
4 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 33.483
5 _FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 32.493
6 FIDUCIARIA COOMEVA S 27.720 |
7 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 23.257
8 ACCION FIDUCIARIA $ 23.133
9 FIDUCIARIA BOGOTA S 21.003
10 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 19.774
11 FIDUCIARIA CENTRAL $ 17.099
12 FIDUAGRARIA S 16.501
13 SCOTIABANK COLPATRIA FIDUCIARIA TRUST $ 10.474
14 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 9.837
15 ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S 6.991
16 FIDUCIARIA POPULAR S 6.207
17 BBVA FIDUCIARIA S 5.864
18 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES $ 3.308
19 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 3.114
20 CITITRUST COLOMBIA S 2451
21 RENTA 4 & GLOBAL FIDUCIARIA S 1.797
22 FIDUCIARIA COLMENA S 1.435
23 SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S 1.209
24 FIDUCIARIA SURA S 484
25 BTG PACTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA S 357
26 S3 CACEIS COLOMBIA $ -
Total general $ 412.218

Fuente: Asofiduciarias

A continuacion, se presentan otras cifras comparativas del sector fiduciario frente a cifras propias
de Fiducoomeva:

CIFRAS ASOFIDUCIARIAS PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR CIFRAS FIDUCOOMEVA

2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. %
Activos $ 801.941.051 $ 905.540.128 12,92%; | $ 6265434 $ 7215813 15,17%
AUM FIC + FCP $ 95447294 $ 119.662.928 2537%  $ 272394 $ 287.782 5,65%
Numero de Negocios 26.568 26.867 1,13% 103 118 14,56%
Utilidad Sociedad $ 525345 $ 863.130 64,30%  $ 7307 $ 8.110 10,99%
Ingresos Totales $ 2459619 $ 3.287.839 33,67%  $ 32252 $ 38313 18,79%
Gastos Totales $ 1934274 $ 2424710 2536% | $ 24945 $ 30.203 21,08%
Comisiones Totales $ 2.053.636 $ 2.469.240 20,24%;  $ 30.189 $ 34616 14,66%
Honorarios y Otros Conceptos  $ 16704 $ 18.070 8,18% | $ - $ 172 100,00%
Comision/Activos 0,27% 0,29% 2bps 0,48% 0,48% -1bps
ROE 17,8% 27,0% 923bps 45,96% 46,65% 69bps
Margen Operacional 32,8% 39,0% 617bps 33,88% 39,08% 520bps
Cobertura Gastos Personal 3,25 3,34 2,64% 2,41 2,54 531%
Rendimientos Generados FIC $ 3.645224 $ 10.799.007 196,25%; | $ 23488 $ 32.669 39,09%

Fuente: Asofiduciarias

Econémico Agregado (EVA)

La creacion de Fiducoomeva dentro del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva (GECC) estuvo
enfocada a la ampliacién de la oferta de valor a sus asociados, por medio de soluciones fiduciarias
de gran valor y con la administracion eficiente de los recursos de los fondos mutuales de la
Cooperativa. En consecuencia, a partir del 2019, Fiducoomeva ha evidenciado la entrega de valor

por medio del indicador EVA y se ha destacado como una empresa altamente rentable dentro del
GECC.
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EVA
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Margen EBITDA

El margen EBITDA se considera como un indicador de rentabilidad que mide la capacidad de una
organizacion para generar beneficios considerando Unicamente su actividad productiva. Al cierre del
2023 Fiducoomeva presentd un resultado de 40,7% en el margen y de $14.087 Mill. en el EBITDA,
resultado superior en un 24% frente a los a los $11.338 Mill. que registré Fiducoomeva en 2022.
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Gestion y Control del Riesgo

La Fiduciaria implementé el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) atendiendo la
disposicion normativa de la Superintendencia Financiera de Colombia con la creacion del Capitulo
XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera, cuyo proposito es establecer un dnico marco
normativo comprensivo para la administracion integral de los riesgos a los que estd expuesta la
entidad, continuando asi con la convergencia a los estandares y mejores practicas internacionales
establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS). De esta manera la
Superintendencia Financiera de Colombia establece un sistema que integra la administracion de los
riesgos de crédito, mercado, operacional, liquidez y contraparte, dentro del Marco de Apetito de
Riesgo y frente a la posible exposicion del cumplimiento de los objetivos estratégicos, e incorpora
instrucciones en materia de agregacion de datos sobre riesgos y presentacion de informes.

Asi mismo, complementa la gestion del riesgo desde la implementacion del SARLAFT de acuerdo
con las instrucciones de la Circular Basica Juridica y gestiona el riesgo de conducta desde el estandar
de la ISO

Para poder gestionar la integralidad de los riesgos a los que se expone la Fiduciaria, actualmente
cuenta con una estructura de control segregado en las siguientes areas:

. Oficial de Cumplimiento.
. Gerencia Riesgos
. Gerencia Juridica y Cumplimiento

Las politicas, elementos, responsabilidades y criterios establecidos en la Fiduciaria para la
identificacion, medicion, control y monitoreo de los diferentes riesgos se han definido e
implementado de conformidad con la norma vigente y los referentes de buenas practicas, para lo
cual ha implementado:

. Sistema Integral de Administracion de Riesgos:

o Marco de Apetito de Riesgos

o Gestion de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte (GRCEC).
o Gestion de Riesgo de Riesgo de Liquidez (GRL).

o Gestion de Riesgo de Riesgo de Mercado (GRM).

o Gestion de Riesgo de Riesgo de Operacional (GRO).

. Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN).

. Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion (SGSI).

. Sistema de Gestion del Riesgo de Cumplimiento/Compliance (SGRC)

. Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT).
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Las aprobaciones de las politicas han sido responsabilidad de la Junta Directiva, y con el fin de
asesorar y tomar decisiones informadas y con la experticia necesaria en esta asesoria para la
administracion del riesgo, Fiducoomeva ha conformado comités de apoyo para la Junta Directiva
que soportan la administracion y gestion integral del riesgo, hacen parte de estos comités, miembros
de Junta Directiva, miembros externos y miembros de la Alta Gerencia:

. Comité de Riesgo.
. Comité de Inversiones Fondo de Inversion Colectiva
. Comité de Inversiones Fondo de Pensiones Voluntarias.

Apetito de Riesgos

La definicion del apetito de riesgo para Fiducoomeva es parte fundamental del Sistema Integral de
Administraciéon de Riesgo, por lo cual se fijan umbrales que permiten optimizar la relacion riesgo —
rentabilidad y mantener los riesgos en los niveles deseados, ademas de servir como soporte para la
toma de decisiones y definiciones de estrategias. Para la definicion del apetito de riesgo se
seleccionaron indicadores de control asociados con la exposicion al riesgo de liquidez, mercado y
capital, asignando rangos que reflejan la maxima exposicién al riesgo administrado.

En el siguiente cuadro, se encuentra el cierre anual de los resultados de la aplicacién de las
metodologias para cierre del 2023:

INDICADORES PRIMARIO S DE LADECLARACION DE APETITO DE RIESGO FIDUCOOMEVA

5 Nombre :
Tipologia deadar DICIEMBRE

LIQUIDEZ IRL 140% 100% 68% © 525.52%
MERCADO VAR/Port. 0.78% 1.21% 1.64% © o015%
OPERACIONAL NPporRO/PT | 0.24% 0.40% 1.21% D  149%
SEGURIDAD DE LA IGEI 100% 95% 90% @ 100.00%
INFORMACION IDR 99.75% 99.73% 99.71% @  100.00%
CUMPLIMIENTO ERC 100% 17% 133% ©  25.00%
RS 2% 19.5% 18% © 32.98%
SRS al 47% 53% 65% @ 21.45%
ROA 15% 10% 4% © 24.39%
ROE 19% 12% 6% © 39.59%
i v 0.50% 0.65% 0.66% © 039%
VM 0.10% 0.17% 0.25% © o0m%

Con lo anterior, se denota que los indicadores seleccionados para las tipologias de riesgos no
presentan sobrepasos a los limites definidos aprobados para el monitoreo, exceptuando la gestion
de riesgo operacional, ampliacién que se encuentra en la gestion propia de esta tipologia.

Riesgos Estratégicos y Emergentes

Al cierre del 2023, los riesgos estratégicos han sido gestionados oportunamente por la Alta
Gerencia, con el fin de mitigar aquellas situaciones de impacto actual o prospectivo, que impidan
implementar apropiadamente la estrategia, los planes de negocio y con ello los objetivos
estratégicos. Igualmente, se ha realizado seguimiento permanente a los resultados de los Indicadores
Estratégicos desde el grupo directivo como en la instancia de la Junta Directiva, conducente al
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monitoreo del cumplimiento de los objetivos estratégicos, sin encontrarse desviaciones durante el
periodo.

Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte - RCEC

Durante el periodo se dieron cumplimiento a los cupos de emisor y contraparte aprobados por las
instancias de gobierno para la administracion del portafolio de la sociedad, fondos, y FVP, de los
cuales se presenta un riesgo bajo. Referente de los terceros asociados a las operaciones de inversion
en los fondos y el FVP, se encuentra en continuo monitoreo por alertas de desempeno,
reestructuraciones, indicadores financieros o alivios otorgados, dichos terceros son: Credibanca —
Filianza, y Banco Popular — La 14 en proceso de liquidacién y LATCO en proceso de reorganizacion,
lo que implica ajustes tanto a nivel de valoracion via provisiones preventivas, y acciones de mitigacion
entre las que se encuentran el acompanamiento juridico especializado, continua comunicacién con
el Representante Legal y el liquidador.

Riesgo de Liquidez - RL

La dinamica del IRL de Fiducoomeva, en el trimestre lo ubica por encima de los valores minimos de
limite asociados al apetito de riesgo de la Sociedad, asi mismo se encuentra la proyeccién de los
siguientes 3 meses que permite evidenciar normalidad en el indicador.

Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) - Fiducoomeva
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Riesgo de Mercado

Los indicadores de exposicion de riesgo de mercado se han comportado en términos de normalidad,
dentro de los limites establecidos en el marco de apetito de riesgo de la Fiduciaria, ubicandose
dentro de los niveles de apetito.
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FIDUCIARIA COOMEVA
Apetito de Riesgo de Mercado
VaR Modelo Estandar SFC Anexo7
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Riesgo Operacional

Perfil de Riego Operacional: Fiducoomeva cuenta con 142 riesgos identificados, el perfil inherente
se encuentra en alto y el residual en moderado. Este desplazamiento se da por la mitigacion de los
controles existentes y su valoracién.

MAPA RIESGO CONSOLIDADO

Muy alta

Alta

Riesgo
Moderado

Media

Probabilidad de o

Baja

Muy baja

Insignificante. Menor Moderado Mayor Catastréfico

Impacto

Eventos de Riesgo Operacional: El monto neto acumulado de pérdidas por riesgo operacional al
cierre del 2023 es de $488,20 millones de pesos correspondiente a 5 casos. Los eventos mas
representativos son por la clase Ejecucion y Administracion de Procesos.

Seguimiento Riesgos de Concentracion, Contagio y Reputacional

Fueron reportados los indicadores del apetito, concentracion y contagio al Conglomerado,
manteniendo los niveles estables durante el periodo, presentando disminucion en los activos
administrados en los fondos de inversion colectiva con pacto de permanencia, que han conllevado a
una mayor participacion de los recursos de los vinculados economicos dentro de los fondos, esta
situacion viene siendo administrada a través del grupo de manejo de crisis y busca tener dentro del
mismo seguimiento a la liquidez, a los terceros y las gestiones operativas necesarias para mantener
los fondos; dicha informacién es parte de la gestion que es remitida al Comité de Inversiones, Comité
de Riesgos y Junta Directiva.

Respecto de posibles contagios la Fiduciaria expuso ante los cuerpos colegiados los andlisis
pertinentes relacionados con las gestiones de los eventos de riesgos operacional significativos.
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Adicional, la entidad se encuentra en curso con dos ordenes administrativas emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, desde la perspectiva en la gestion de los conflictos de
interés y de la generacion de extractos entregados a los adherentes de los FIC, donde se encuentran
inmersos vinculados econdmicos, procesos conjuntos o contratados, y gestiones adicionales de
monitoreo desde el avance de las posiciones contractuales establecidas con los vinculados de la
Fiduciaria, para lo cual la entidad emitid las respectivas respuestas con acciones pertinentes
oportunas, integrales y que abarcaran las instrucciones del supervisor.

Gestion de Continuidad del Negocio - SGCN

En la Fiduciaria se han definido acciones que describen los procedimientos, sistemas y recursos
necesarios para continuar y retornar a la operacién en caso de una interrupcion, todo enmarcado
dentro de los lineamientos emitidos por la Superintendencia Financiera de Colombia y de las buenas
practicas.

La gestion de continuidad del negocio se implementa mediante la adopcion de un modelo PHVA
(Planear, Hacer, Verificar y Actuar) que define las etapas de establecimiento, implementacion,
operacion, seguimiento, mantenimiento y mejora de un sistema.

Este enfoque basado en procesos hace énfasis en la importancia de:

e Comprender los requisitos de continuidad del negocio y la necesidad de establecer politicas,
procedimientos y objetivos en relacion con estos requisitos.

e Determinar, disenar, implementar y operar controles para dar gestion a las estrategias de
continuidad.

e Incorporar actividades de sensibilizacion y entrenamiento de los procesos y procedimientos
de continuidad y contingencia a los colaboradores.

e El seguimiento y revision permanente del desempenio y eficacia de la Gestion de Continuidad
del Negocio.

e La mejora continua basada en la medicion de los objetivos planteados inicialmente.

Teniendo como elemento clave en el SGCN la definicion de un marco de referencia del gobierno
para su administracion, siendo la base fundamental para encaminar y orientar el desarrollo
permanente de la disciplina de continuidad dentro de la organizacion, ya que la Alta Direccion es
consciente que su participacion es vital para establecer la cultura de continuidad; donde los grupos
responsables ejecutaron sus acciones de acuerdo con las actividades desarrolladas dentro del
sistema.

Dentro de la gestion del ano la fiduciaria ha realizado la actualizacion de los procesos criticos via la
actualizacion de los BIA, el manual de gestion de continuidad, el plan de continuidad del negocio y
la ejecucion de las pruebas a las diferentes estrategias que la fiduciaria tiene definidas para la atencion
de crisis dentro de la sociedad Fiduciaria
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Sistema de Seguridad de la Informacion — SGSI

Durante el ano 2023 la gestion de seguridad, ciberseguridad y proteccién de datos personales estd
centrada en preservar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacion. En este
sentido, no se presentaron incidentes que afectaran la confidencialidad de la informacion, ni la
integridad de la misma, y la disponibilidad de los aplicativos de alto impacto se mantuvo en niveles
por encima del 99.75%.

Dada la gestion realizada en el 2023 se denota el mantenimiento en el nivel de madurez del sistema,
en el 85%; cumpliendo asi con las capacitaciones y las necesidades de acompafiamiento de los
diferentes desarrollos y gestiones de seguridad de la informacion.

Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo — SARLAFT

Fiducoomeva, a través de la Unidad de Cumplimiento SARLAFT, mantiene las actividades tendientes
al fortalecimiento y mejoramiento continuo de la gestién de prevencion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo, LA/FT, con un enfoque basado en riesgo, el cual permite
identificarlos, medirlos, controlarlos y monitorearlos oportunamente, atendiendo lo dispuesto en el
Articulo 102 y siguientes del Estatuto Organico del Sistema Financiero, en el Capitulo IV, Titulo IV
de la Parte | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia y en las 40
recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional, GAFI. El programa de cumplimiento
SARLAFT es evaluado periédicamente por los entes de control internos y externos como la
Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal. Respecto del supervisor, cabe resaltar que, durante el ano
2023, los procesos ordinarios de supervision Extra Situ por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia, derivaron diferentes requerimientos, los cuales fueron atendidos por Fiducoomeva de
forma oportuna y cumpliendo los planes de accion sugeridos. La aplicacion del programa de
cumplimiento del SARLAFT en 2023 permitid que la evolucion de riesgo residual consolidado de los
factores de riesgo y riesgos asociados, se mantuviera estable y dentro de los umbrales de exposicion
categorizados como bajos. De conformidad con la normatividad citada, Fiducoomeva continta
ejecutando y cumpliendo con el SARLAFT mediante la presentacién oportuna de informes a la Junta
Directiva sobre la gestién desarrollada, cumplimiento de reportes a entes externos, evolucion
individual y consolidada del riesgo, efectividad de los mecanismos e instrumentos de control,
teniendo en cuenta el monitoreo de clientes, el analisis de operaciones inusuales, las senales de
alerta, la razonabilidad de las operaciones y ejecutando las instrucciones impartidas por la Junta
Directiva sobre temas puntuales, permitiendo contar con un sistema controlado y maduro frente a
las operaciones de la Fiduciaria y sus grupos de interés.

Actualmente, contamos con herramientas tecnolégicas que permiten estabilizar los procesos como:
BM Open Page GRC, para la administracion de las etapas del riesgo; Inspektor, para el manejo de
las listas restrictivas; IBM SPSS Modeler (Modelamiento de Datos — DATA Minning), para la
aplicacion de la metodologia de Segmentacion de Factores de Riesgo y ACRM Monitor, para el
desarrollo del modelo de alertamiento del Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de
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Activos y Financiacion del Terrorismo. Estamos comprometidos con seguir apoyando el
fortalecimiento de la gestion del riesgo de LA/FT y realizar los esfuerzos necesarios para evitar su
materializacion en la organizacion. Finalmente, es importante destacar que Fiducoomeva cuenta con
politicas, controles y procedimientos para cumplir con los lineamientos establecidos por la Ley Fiscal
de Cuentas Extranjeras (FATCA) y por el Common Reporting Standard (CRS), actualmente nos
encontramos realizando la construccion para el 2023 de los reportes en la herramienta denominada
CRS/FATCA One para reportarlos dentro de los tiempos establecidos.

Sistema de Atencion al Consumidor Financiero

Con el propésito de consolidar la excelencia en el servicio y la conexion con nuestros asociados y
clientes durante el 2023, la gestion de Atencion al Consumidor Financiero ha destacado en ofrecer
una atencion proactiva y salvaguardar los intereses de los consumidores financieros. Nos hemos
comprometido a abordar de manera agil las peticiones, quejas y reclamos recibidos a través de los
diversos canales establecidos por nuestra entidad, cumpliendo rigurosamente con las normativas
vigentes y compartiendo la informacién de manera transparente en diversos medios de
comunicacion. Ademas, continuamos impulsando el Programa de Educacion Financiera para
construir una comunidad y una clientela mas informada sobre los aspectos clave del negocio
fiduciario. Mantendremos evaluaciones constantes, incluido el modelo de Voz del Cliente, para medir
indices de servicio, recomendacion, satisfaccion y esfuerzo, proporcionandonos insights valiosos
para identificar y gestionar oportunidades de mejora.
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Funcién de Cumplimiento y Sistema de Gestion del Riesgo de Cumplimiento —
SGRC

Durante el ano 2023 se consolidaron los esfuerzos que permitieron culminar el plan de trabajo de
diseno e implementacion de la Funciéon de Cumplimiento y Conducta en la Fiduciaria, trabajando en
robustecer la estructuracion del proceso y la gestion realizada al interior de la Entidad, bajo un
enfoque de mejora continua, lo cual ha involucrado la actualizacion de politicas y controles, asi como
la identificacion de nuevos retos importantes por cumplir, entre los cuales se encuentra el desarrollo
tecnolégico para el monitoreo automatico de las senales de alerta asociadas a las posibles situaciones
de conflictos de interés.

Con la implementacién de la Funcion de Cumplimiento y Conducta, se busca no sélo velar por el
cumplimiento de la normatividad aplicable desde nuestro rol de segunda linea de defensa, sino
fortalecer permanentemente la cultura de Compliance frente a las obligaciones de la Fiduciaria y la
calidad de los procesos para su cumplimiento, bajo un enfoque de autogestion por parte de los
lideres de procesos como primera linea de defensa.

La gestion realizada tiene como proposito efectuar el seguimiento a la adopcién de la normatividad
aplicable, con el objetivo de monitorear y controlar el riesgo de cumplimiento y conducta sobre
normas, regulaciones, estandares de autorregulacion y Codigo de Etica y Conducta aplicables a la
Fiduciaria, asi como, el relacionamiento con el regulador, revelacién de informacién al mercado, a
los clientes y proteccion al consumidor financiero, bajo un enfoque basado en riesgos en
concordancia con el Marco Integral de Supervision — MIS de la Superintendencia Financiera de
Colombia y la aplicabilidad de buenas practicas en linea con el Sistema de Gestion de Compliance
de 1a 1ISO37301-2021.

Gestion Juridica

Al corte del 31 de diciembre del ano 2023, Fiducoomeva desarroll6 sus operaciones en el marco
juridico aplicable a su estructura societaria y su objeto social, acompanando las diferentes areas en
el desarrollo de sus actividades, asi como la estructuracién de nuevos negocios y productos.

Para la vigencia de 2023 no se impusieron sanciones contra Fiducoomeva por parte de los
organismos de vigilancia y control y se atendieron la totalidad de los requerimientos remitidos por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Normas sobre Propiedad Intelectual y Derechos de Autor

En 2023 Fiducoomeva cumplié de manera cabal y oportuna con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor. Ademas, gestion6 actividades de informacién y concientizacién para
los colaboradores y promovio la autorregulacion para lograr un adecuado y oportuno cumplimiento
de las normas legales en la materia.
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Con el proposito de garantizar la satisfaccion frente a esta regla se ha establecido la obligatoriedad
de mantener en los contratos con trabajadores y proveedores una estipulacion orientada a la
salvaguarda de la propiedad intelectual y derechos de autor, de acuerdo con las disposiciones legales
que regulan la materia.

Libre Circulacion de Facturas

En cumplimiento a lo dispuesto en el Paragrafo Segundo del Articulo 7° de la Ley 1231 de 2008,
adicionado por el Articulo 87 de la Ley 1676 de 2016, Fiducoomeva y sus administradores
manifiestan que la sociedad fiduciaria no se opuso a la libre circulacion de las facturas emitidas por
sus proveedores y contratistas.

Procesos Judiciales

En el ano 2023 no se presentaron procesos judiciales en contra de la Fiduciaria. Tampoco se
presentaron convocatorias a Tribunales de Arbitramento. Por ello, no se presentaron impactos en
los estados financieros de la sociedad fiduciaria por concepto de litigios.

Adicionalmente, ante la Superintendencia de Sociedades, Fiduciaria Coomeva se encuentra
relacionada con los siguientes procesos de Reorganizacion y Liquidacion Judicial:

I. Proceso de Liquidacion Judicial de Almacenes La 14 S.A,, en el cual Fiduciaria Coomeva S.A.
obra en calidad de Acreedor en posicion propia, como administradora del Fondo de
Inversion Colectiva Avanzar 365 dias y como vocera y administradora del Patrimonio
Auténomo Activos Alternativos.

2. Proceso de Liquidacion Judicial de Calima Desarrollos Inmobiliarios S.A. en el cual Fiduciaria
Coomeva S.A. obra en calidad de Acreedor en posicién propia y como vocera y
administradora del Patrimonio Autonomo Activos Alternativos.

3. Proceso de Reorganizacion Empresarial de Latinoamericana de la Construccion S.A. (su sigla
“LATCO?”), en el cual Fiduciaria Coomeva S.A. actua en calidad de vocera y administradora
del Fondo de Inversion Colectiva Avanzar 90 dias, y en posicion propia; por comisiones
fiduciarias presentd sus acreencias con la finalidad de ser reconocido en el Proyecto de
Calificacion y Graduacion de Créditos y derechos de voto en calidad de Acreedor.

Conflictos de Interés

Fiducoomeva acogid en su integridad la Politica de Conflictos de Interés expedida por su Holding
del Conglomerado Financiero Coomeva, la cual esta contenida en el Acuerdo No. 725 del |5 de
diciembre de 2023 expedido por el Consejo de Administracion de Coomeva. Dicha politica
establece los lineamientos para la adecuada identificacion, revelacion, administracion y control de
los conflictos de interés.

La entidad ha cumplido con las normas sobre el particular, cuyos lineamientos internos se
encuentran en el Estatuto y el Cédigo de Buen Gobierno, se ha avanzado en la revision, actualizacion

33




INFORME ANUAL 2023

e implementaciéon de la Politica sobre Conflictos de Interés antes citada, atendiendo las
recomendaciones impartidas en los requerimientos realizados por parte de los entes de control.

En consonancia con lo anterior, se actualizé el formato de declaracion de conflictos de interés para
fortalecer el cumplimiento a la normativa del mercado de valores y generar un adecuado andlisis de
la informacion reportada, asi como la de las partes relacionadas y operaciones por cuenta propia de
las Personas Naturales Vinculadas — PNV a la Fiduciaria, esta Ultima en tanto intermediario del
mercado de valores, lo cual se atiende desde la Gestion de Cumplimiento y Conducta.

En el ano 2023 FIDUCOOMEVA celebré contratos con algunas de las empresas del Grupo
Coomeva para la prestacion de servicios administrativos, arrendamientos, comerciales y operativos
sin que los mismos se consideren como delegacion de profesionalidad por parte de la Fiduciaria,
siendo revelados en el informe de Gestion de la Gerencia, en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, en el Informe Especial de que trata el articulo 29 de la Ley 222 de 1995 en las Notas
a los Estados Financieros Separados y Consolidados, respectivamente. No obstante, tales contratos
tuvieron previa aprobacion de los 6rganos competentes.

Siendo, asi los negocios celebrados fueron sometidos al desarrollo de tres etapas: i. analisis
minucioso del negocio en el Comité Comercial de la Fiduciaria a fin de identificar las medidas que
permitian robustecer las estructuras fiduciarias; ii. Estudio de los negocios en el Comité de Riesgos
de la Sociedad, con el objetivo de verificar la efectividad de los controles y fortalecer la revelacion
de los analisis realizados en los contratos, como mecanismos idéneos para conjurar o mitigar
posibles conflictos de interés sobrevinientes; y iii. presentacion del negocio fiduciario a la Junta
Directiva, con los analisis y recomendaciones que surgieron de las primeras etapas surtidas, para
que esta autorizara la aprobacion de los negocios o dispusiera la abstencién frente a la participacién
de la Fiduciaria.

En la medida en que algunos miembros de la Junta Directiva tuvieron la calidad de administradores
de la matriz Coomeva o de otras de las empresas del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva,
dichos miembros manifestaron potencialmente estar incursos en un eventual conflicto de interés y
en tal sentido, se apartaron de la discusion y se abstuvieron de participar en la decisién adoptada
por la Junta Directiva de celebrar un determinado contrato con la empresa correspondiente.

La Asamblea General de Accionistas de Fiducoomeva en su reunion de marzo de 2023 decidié
ratificar las operaciones aprobadas por la Junta Directiva y celebradas por la Fiduciaria durante la
vigencia anterior a ese ano con entidades y empresas vinculadas al Grupo Coomeva, bajo el
entendido que las mismas fueron adoptadas bajo lineamientos establecidos por la entidad, fueron
revisadas y aprobadas por las instancias correspondientes y su ejecucion no perjudicé los intereses
de Fiducoomeva.

Asi mismo, en relacion con las operaciones que se realizarian en el afno 2023, entre la Fiduciaria y la
matriz y otras empresas que hacen parte del Grupo, y reconociendo que se podrian presentar
eventuales conflictos de intereses, la Asamblea autorizo levantar el eventual conflicto de interés por
parte de los administradores de la Fiduciaria para celebrar dichas operaciones, siempre y cuando se
diera cumplimiento a los lineamientos internos establecidos para el efecto, entre ellos, para la
celebracion de contratos entre vinculados econémicos, la aplicacion de condiciones de mercado y
la proteccion de los intereses de las partes intervinientes de forma equilibrada y razonable, no
perjudicando en forma alguna los intereses de la Entidad.

34



/I\=iducoomeva

En adicion a lo anterior, se destaca que estas operaciones: (i) estuvieron precedidas por la
aprobacion de los érganos competentes y se dio estricto cumplimiento al Manual de Politicas y
Normas para la Contratacién y Compras de Bienes y Servicios para la Fiduciaria, (ii) se revelan en
el presente Informe de Gestion, y, (iii) el detalle de las operaciones y contratos se presenta para
aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, tal como consta en el respectivo orden
del dia.
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Gestion Humana

Desde Gestion Humana se da cierre al 2023 con retos asociados a la cultura organizacional y gestion
del cambio, enfocando los esfuerzos al fortalecimiento de la oferta de valor, identificando focos
estratégicos asociados al desarrollo de cultura con conciencia solidaria, apalancar el desarrollo de
nuestros lideres, de acuerdo con el modelo de lider Coomeva y potencializar el talento de los
colaboradores; con lo anterior se establecen la bases para encaminar el 2024, hacia la consolidacién
de una comunidad de colaboradores competentes, motivados y comprometidos con la estrategia de
la Fiduciaria.

Nuestra Gente Fiducoomeva

Cerramos el afio con una planta directa en modalidad indefinida, equivalente al 95%, con un 4.3% de
contratos de aprendizaje y un 0.6% de contratos fijos, distribuidos demograficamente de acuerdo
con los siguientes parametros:

Tipo de contrato: el 98.1% de la planta es directa y solo el 1.8% corresponde a planta
temporal (corte 31| de diciembre).
Género: la mayoria de nuestra poblacién es femenina, distribuida de la siguiente manera:

) 4fdd 154 ) §4i4 3) KB

Planta directa Planta temporal Total colaboradores

Mujeres || Hombres

45%

Rangos de edades y generaciones: en su mayoria nuestra poblacion de colaboradores
es joven con un promedio de edad de 34 anos. Nuestro rango generacional es variado, sin
embargo, nuestra mayor concentracion es Millennials.
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Genl Menor28 43 27%

MillennialsY 29a42 81 50%

Gen X 43 a 58 36 22%

Baby Boomers > 59 01 0,6%

Edad promedio: 34 anos
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La antigliedad promedio en la organizacion es de 4 afos aproximadamente, con un indicador de
rotacion del 1.37% al cierre del ano. La mayoria de los ingresos (29) se presentaron en ocasion de
las renuncias voluntarias en areas especificas del negocio y movimientos internos, representados en
las oportunidades de crecimiento en las operaciones, en reconocimiento del desarrollo del plan

carrera dentro de la organizacion.

Promociones - Plan carrera

El indice de promociones (ingresos totales/vacantes) cerrd en 72.50% en relacion con las 40 vacantes
que tuvimos a lo largo del 2023, cumpliendo en 120% la meta definida. Se realizaron en total ||
promociones verticales, 4 promociones horizontales (de las cuales 3 se presentaron por ajuste de
la estructura interna), || movilidades dentro del Grupo Corporativo y se logré vincular 5

colaboradores temporales a némina directa.

27% 34% 12%

TEMPORAL A
INDEFINIDO

CAMBIOS
LABORALES

INGRESOS
EXTERNOS

CORTE ENE-DIC CORTE ENE-DIC CORTE ENE-DIC
2023 2023 2023

Modelo Estratégico de Gestion Humana

27%

VIENE DEL
GCC

CORTE ENE-DIC
2023

De acuerdo al modelo estratégico de Gestion Humana, se desarrollaron las siguientes actividades y

procesos estratégicos en cada foco de gestion:
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TALENTO
COMPROMETIDO

CULTURA ------ :

Consolidamos una
comunidad de
colaboradores con
conciencia solidaria,
manifestada en
comportamientos que
responden a las
necesidades del otro,
ubicando los asociados
en el centro de

Promovemos el
compromiso y motivacion
de nuestra gente, a través
del desarrollointegral,
generandole experiencias
memorables.

su gestion.
ESTRATEGICOS g -
-———

1

1

1
! COLABORACION
- Construimos una organizacion
LIDER COOMEVA agil y productiva, con modelos

de gestién colaborativos y
flexibles que promuevan
relaciones de autonomiay
confianza, habilitandola toma
de decisionesbasadaen
evidencias.

Desarrollamoslideres
quereflejannuestra
cultura, alcanzanlos
resultados y se adaptan
agilmente a las nuevas
dinamicas st -—----
organizacionales.

Talento Comprometido

¢ Induccién y Entrenamiento:

Como parte de la bienvenida y onboarding de los nuevos colaboradores, se realizan 3 procesos de
acompanamiento e induccion, con el fin de facilitar la adaptacion a la cultura organizacional, los
procesos y puestos de trabajo en general, en cada uno se abarcan los siguientes aspectos:

I). Espacio Corporativo: es la Induccion Corporativa el primer contacto del nuevo colaborador
con el Grupo Empresarial, desplegando de manera general la estructura, modelos de la organizacion
y generalidades del sector cooperativo; este aino se retoma este espacio de forma presencialidad.

2). Espacio sectorial Financiero: se realiza una sesion virtual cada mes con los ingresos de las 3
empresas que componen el sector, donde se busca afianzar generalidades de cada una de las
empresas, se refuerzan los modelos y cultura organizacional.

3). Espacio Fiduciaria se realiza de manera hibrida, para este 2023 se organizé por trimestres,
teniendo en cuenta que no contamos con ingresos nuevos todos los meses y asi poder garantizar
que el 100% de los ingresos, conocieran la estructura y procesos de todas las areas de forma general.
Para los ingresos de Jefatura (2) se realizaron sesiones individuales con cada Gerencia.
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El proceso de entrenamiento se tiene estructurado de forma virtual en:

e Contenidos de cumplimiento normativo: Seguridad de la Informacion 2023-2024, Funciones
Cumplimiento y conducta, Sistema Integral de Administracion de Riesgos-SIAR, Sistema de
Administracion del Riesgo Operacional SARO, Politica Antifraude, Sistema de Control
Interno, Sistema de Atencion al Consumidor Financiero SAC.

e Contenidos presenciales estructurados con cada lider para el conocimiento de su gestion
en el cargo.

Actualmente se realiza una encuesta para validar aspectos relevantes en dos momentos: |. El ingreso
al mes y 2. La adaptacion al cargo a los 3 meses, con resultados satisfactorios dentro de esta
medicion; para el 2024 se medira la satisfaccion y mejora de este proceso para potenciar los
resultados.

e Plan maestro de formacion:

Para la Fiduciaria en este 2023 dentro del plan maestro de formacion se contemplaron iniciativas en
pro del fortalecimiento de herramientas de anilisis y manejo de datos, se focalizé en temas propios
del negocio de acuerdo con las necesidades de las areas, asi mismo, se asegurd la participacion de
los colaboradores en diferentes espacios de aprendizaje, apalancando algunos de nuestros valores
corporativos (talento, innovacion y logro).

Formaciones Externas:

- Analitica de datos e inteligencia de Negocios aplicado a Power Bl, brindado por la Universidad
Autonoma de Occidente, con un alcance de |2 colaboradores de las areas de Auditoria, Gestion
de Negocios, Activos Alternativos, Estrategia y Portafolios de Inversion y Planeacién Financiera
(programa que se desea ampliar cobertura en el 2024).

- Curso Operacion Bursitil y Mercado de Capitales, brindado por Asobursatil, con un alcance de
2 colaboradores del area de Servicios Operacionales, con replicacién al resto de los
colaboradores del area.

- Curso de Derivados, brindado por Asobursatil, con un alcance de 2 colaboradores del area de
Servicios Operacionales, con replicacion al resto de los colaboradores del area.

- Creatividad estratégica e innovacion, brindado por la Universidad ICESI, espacio apalancado con
el area de Procesos e Innovacion con un alcance de |5 colaboradores de las areas de Mercadeo,
Negocios Fiduciarios, Comercial y Procesos.

- Capacitacién Experto Implementador en Proteccion de Datos — EIPD, a solicitud del area de
Seguridad y continuidad del negocio dirigido al Oficial de Seguridad brindado por Asobancaria.

- Workshop: C-Level Agil, 3 cupos asignados por el Banco, espacio virtual que se distribuyé entre
Auditoria, Activos Alternativos y Gestion de Negocios.

- Capacitacion SARLAFT | espacio brindado por la consultoria externa Infolaft S.A, con alcance
de 25 colaboradores de la Fiduciaria que pertencen a la primera y segunda linea de defensa, de
las areas: Sarlaft, Comercial Fondos, Fiducia Estructurada y Negocios Fiduciarios.

- Capacitacion AMV: espacio dictado por el Autorregulador de Mercado de Valores de manera
virtual:

o Sesion |. Defraudacion y Conductas Manipulativas (Alcance 30 colaboradores, de las
areas Estrategia y Portafolios de Inversion, Auditoria, Riesgo, Cumplimiento. Juridico,
Comercial Fondos y Fiducia Estructurada).
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o Sesion 2. Conflicto de interés y Deber de reserva y confidencialidad. (Alcance 28
colaboradores, de las areas Estrategia y Portafolios de Inversion, Auditoria, Riesgo,
Cumplimiento. Juridico, Comercial Fondos y Fiducia Estructurada).

- Asistencia a Congresos:

o XVI Congreso Auditoria Interna (asistencia Direccion de Auditoria y Auditor Interno).

o Congreso Panamericano de Riesgo LAFTFPADM (asistencia Coordinador de Sarlaft).

- Convenio SENA-ASCOOP: Direccionamiento estratégico para el logro de los objetivos y la
generacion de valor en el Sector Cooperativo, dictado este ano por el Politécnico
Grancolombiano, para la fiduciaria se asignaron 9 Cupos para Gestores y Directores.

Formaciones Internas:

- Formacion Continuada Temas Fiduciarios: espacio de formacion interna a solicitud de las areas
de Negocios Fiduciarios con el fin de actualizar conceptos basicos y de gestion con respecto al
negocio en general, en su primera etapa:

o ABC FIDUCIARIA: dictada por la Gerencia juridica, dividida en 5 sesiones (3 para el
area de Negocios y Activos alternativos y 2 para demas areas interesadas de la
Fiduciaria) 174 colaboradores impactos.

Auxilios Educativos:

Para el 2023 se desembolsaron auxilios educativos por $38.208.916 millones, equivalentes a 15
auxilios (5 Auxiliares, 6 analistas, | Gestor y 2 Trader), apoyando el fortalecimiento de competencias
de los colaboradores.

Tipo de Estudio Nro de Colaboradores

Especializacion 5
Maestria 4
Pregrado 5
Diplomado |

Por concepto de otros Auxilios Educativos, como asistencia a congresos, certificaciones y/o
diplomados la Fiduciaria invirtio en sus colaboradores $13.669.670, con el fin de apalancar el
crecimiento profesional de los colaboradores, como parte del Plan Maestro de Formacion.

A su vez, para el 2023 se subsidiaron 20 certificaciones ante la AMV, de los cuales |2 fueron por
renovacion de colaboradores antiguos y 8 examenes de certificacion inicial para nuevos

colaboradores del area comercial. El gasto ejecutado para este rubro de formacién fue de $
15.191.482.

Lider Coomeva

En cuanto a Liderazgo se realizaron dos espacios puntuales encaminados a fortalecer los atributos
del lider Coomeva:
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- Programa Especial Lideres: Mentoring se impacto 4 lideres de la Gerencia de Gestion,
Operaciones y Tecnologia. Ejercicio diagndstico encaminado a proporcionar herramientas
efectivas para la administracion y desarrollo del talento, relaciones efectivas y coequiperas.

- Formacion identidad Cooperativa: espacio con 27 lideres de la Fiduciaria, con el fin de
apalancar desde sus roles el sentir Cooperativo que identifica a la Organizacién y como generar
valor desde su Asociatividad.

L)
Colaboracién y Cultura &}
Coomeva

e Compensacion y Estructura

En este foco estratégico se profundizé en la revisidon y proyeccion de la estructura organizacional
de la Fiduciaria, el fortalecimiento del talento y esquemas de compensacion de cara a fortalecer el
pilar logro de nuestra cultura organizacional, buscando impactar la eficiencia administrativa. Siendo
el area comercial uno de los principales focos de gestion al cierre del aio, sembrando las bases para
consolidar un 2024 de mayor productividad y logro. La gestién se realizé en los siguientes temas:

- Denominacion de Cargos: estructuralmente se busco potencializar los perfiles del equipo y
especializar su ejecucion homologando el cargo de Asesores Comerciales a Gestores
Comerciales.

- Fortalecimiento de los modelos compensaciéon: se realizd diagnéstico del modelo
comercial de fondos y Fiducia estructurada que estuvo vigente desde el 2021 hasta finales del
2023, con el fin de validar que los indicadores del modelo existente fuesen acordes a las metas
y estrategia del negocio; lo anterior nos permitié identificar oportunidades de mejora en el
modelo y alineacién para generar una propuesta eficiente para los actores del proceso.

Se estructuré un modelo que considera la estrategia de la Fiduciaria y el mercado cambiante, a
su vez, se busca incentivar el sobre cumplimiento por parte de la fuerza comercial, apalancando
el pilar logro, incentivando el compromiso y el reconocimiento al cumplimiento del presupuesto
comercial individual en Gestores, Ejecutivos y lideres comerciales.

¢ Reconocimiento
Convencion de ventas

La Fiduciaria hace parte del programa de reconocimiento convencion corporativa de ventas, que
busca incentivar el sobrecumplimiento individual de los equipos comerciales, en el mes de
septiembre se llevo al cabo en Estambul, Turquia, contando con la presencia de una de nuestras
colaboradoras comerciales y la Gerencia General, por los resultados sobresalientes del periodo abril
2022 a marzo 2023.
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El destino de la convencion corporativa de ventas 2023-2024 sera Portugal y desde ya, el equipo
comercial tiene definido el reglamento para su participacion donde esperamos contar con
representantes de la excelencia en la gestion y cumplimiento de resultados.

PTSeammmp>  CORBORATIVA

RegS2emos _m
nocome t‘ Py of Vem|a$ 2023-2024

e Compensacion Variable

- Comisiones: En el 2023 se ha pagado por concepto de comisiones $83 millones por
reconocimiento al cumplimiento comercial del equipo de fondos y fiducia estructurada, con un
promedio mensual a pagar de $7millones, en un equipo comercial de |5 personas
aproximadamente.

Con el ajuste del modelo de pago esperamos tener en el 2024, cumplimientos en las metas
comerciales que lleven a una compensacion individual proporcional a ese cumplimiento,
reconocimiento el logro.

- Productividad y Remuneracion Variable Estratégica: Los resultados individuales y colectivos
llevan a cumplir las metas de Fiducoomeva y de esta forma lograr un reconocimiento por los
esfuerzos. En el 2023 se reconocio el pago por productividad periodo de ene- jun y para los
colaboradores que hacen parte del equipo directivo se les reconocié el pago de remuneracion
variable, por el cumplimiento de los indicadores que movilizan la estrategia.
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e Beneficios extralegales

Desde la estrategia se busca atraer y retener talento, ofrecemos una remuneracion justa y equitativa,
nuestro objetivo es motivar a los trabajadores, mejorar la moral de los equipos y aumentar la
productividad, por eso para el ano 2023 se entregaron $541 millones en programa corporativo de
beneficios extralegales en diferentes productos que componen el portafolio como apoyo para la
educacion, el descanso, la proteccion, entre otros.

e Reconocimiento de incapacidades al 100%

Como politica corporativa del grupo empresarial, hacemos parte del beneficio del pago del 100% de
la incapacidad de los colaboradores, entre el dia 3 y hasta el dia 30. Para el afo 2023 se ha pagado
$30.900.441 en auxilios de incapacidades.

e Campaiia Unidos somos mas Servicio mas Cooperacion

Tiene por objeto dar una solucidn integral a las necesidades financieras de nuestros Asociados y
clientes del sector financiero, mediante un trabajo mancomunado entre: Asesores, Gestores,
Ejecutivos de Fiducoomeva y Ejecutivos Cooperativos de Bancoomeva. En el 2023 se definié un
mecanismo de reconocimiento de esta gestion de referidos, sentando las bases para potenciar la
estrategia para el siguiente ano.

Gestion del compromiso y Seguridad y salud en el trabajo

Para el 2023 se lanza el programa desde el sector financiero EQUILIBRIO EN ACCION, programa
de alcance nacional donde se une Seguridad y Salud en el Trabajo y Bienestar para intervenir al
colaborador desde lo personal, familiar, profesional y laboral con actividades presenciales y virtuales
apalancadas en los ejes de bienestar: transcender, cuidarte, compartir, construir, explorar, en
compaiiia con la caja de compensacion y sus asesores.

El plan de Seguridad y Salud en el Trabajo se ejecuté en un 100%, apoyados de los diferentes comités
integrados como COPAST, Convivencia entre otros, adicionalmente no tuvimos registro de
accidentes laborales

Para el afio 2023 en Fiducoomeva no se presenta ninglin accidente laboral, evidenciando el enfoque
preventivo dentro del plan de trabajo, en cumplimiento a los requisitos de ley y enfocados en
garantizar el bienestar y la salud de los colaboradores, se realizé el 4 de diciembre, la evaluacion al
Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo (SG-SST), con base en la Resolucion 312 de
2019, manteniendo la calificacion aceptable con un resultado del 96.25%.

Adicionalmente, se realizo la encuesta de riesgo psicosocial, contando con el 100% de participacion.
de acuerdo a los resultados que se obtengan se integraran al plan de trabajo de 2024, buscando
siempre el bienestar de nuestros colaboradores.

44



/I\=iducoomeva

Las actividades que se desarrollaron durante el afio 2023 para cumplir nuestro propdsito en el
programa fueron las siguientes:

- Interaccion desde lo individual a lo colectivo por medio de taller con Legos:

Talentos dorados un programa que tenia como objetivo lograr que los colaboradores contaran con
herramientas practicas y contundentes para definir un proyecto de vida maravilloso a la hora de
pensionarse.

Por medio de Fases:

Empoderamiento

Sin Finanzas no hay paraiso

Mi yo futuro

Como monetizar tus pasiones
Inteligencia artificial en la vida diaria
Resent mente cuerpo y espiritu 8:00
100% Solvencia economica

A NENENENE NN

Aerorumba - Bodytech
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Sensibilizacién del manejo de residuos en puestos de trabajo con (Profno-ambiental)

Educacion financiera en donde contribuye al manejo de las finanzas

EDUCACI®N
FINANCIERA

e
Todo lo qu
necesitas saber sobre

b /\;iducoomeva

Las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado

Primeros auxilios psicolégicos: Estrategia compuesta por 3 videos cortos la cual fue empleada
con los lideres, donde se les brindaba herramientas de intervencion en el caso de necesitar
apoyar a un integrante de su equipo en un momento de crisis, se cumplio al 100% con esta
actividad, ademas de dictarse de forma presencial.
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Aplicacion de la Bateria de Riesgo Psicosocial: En el mes de noviembre iniciamos con la aplicacion
de la bateria a nivel nacional, insumo valioso para la prevencidon e intervencién del riesgo
psicosocial en nuestra empresa.

XXII encuentro de brigadistas 2023 organizado por la Fuerza Aérea en Cali, actualizacion de
nuestro plan de emergencias al mismo tiempo la participacion en el simulacro nacional el dia 4
de octubre.

Gestion de Teletrabajadores: La Fiduciaria cuenta con una poblacion del 15% en teletrabajo
(para un total de 26 colaboradores), la intervencién ha tenido diferentes focos prevencion:
inspecciones de puesto de trabajo con un cumplimiento del 100%, intervenciones virtuales que
tuvieron un promedio de lectura del 63%, capacitacion virtual autocuidado, plan de emergencia,
salud mental, ergonomia con una participacion del 64%.
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Charlas/Seminarios: conversatorio sobre el papel del lider en la actualidad, acompaiamiento en,
Gestion del estrés a teletrabajadores, actividades presenciales como trabajo en equipo,
comunicacion asertiva, regulacion emocional, gestion del cambio.

Semana de la Salud: En el mes de octubre se llevo a cabo la semana de la salud en el GECC tuvo
un alcance nacional, se realizaron actividades presenciales y virtuales con la intencion de ampliar
la cobertura, las actividades tuvieron un enfoque preventivo y de promocion de la salud con
actividades de ergonomia, salud visual, seguridad vial, salud financiera entre otras. Se obtuvo una
calificacion del 97% de satisfaccion a nivel nacional por parte de los colaboradores.

Mapa de los suenos: en donde el equipo comercial plasmé sus suenos, objetivos, proyectos
personales con respecto a la estrategia de la organizacion, para alinearlo y conectarlo con su
proposito personal y laboral.
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Bienestar y Ambiente laboral

Fiducoomeva continua trabajando en el bienestar integral de los colaboradores y sus familias y en el
ambiente laboral de los equipos, encaminado a ser una de las mejores empresas para trabajar en
Colombia. Lo anterior en un plan alineado a actividades desarrolladas con el corporativo, el sector
Financiero y propias.

Celebramos amor y amistad con una fiesta de colores e incentivando espacio para compartir con
los equipos:

Acompanamos y celebramos Halloween nuestras sedes se vistieron de fantasia y terror, para
participar del concurso interno y de comparsas del Grupo Corporativo Coomeva:

Dimos la bienvenida a la Navidad con un compartir y una actividad enfocada en agradecimiento,
intensiones y propositos en miras al nuevo ano.
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Celebramos las Novenas de Aguinaldo acompanado de una actividad de responsabilidad social y
solidaridad, se entregaron 100 regalos a la fundacion Los del Caminos, entre la Fiduciaria y el Banco
como sector financiero, cada area apoyd con su aporte para garantizarles una feliz navidad a cada
uno de los ninos de la fundacion.

En la actividad de la novena del sector, también se realizo la entrega de los regalos para todos los
ninos menores de |10 afos que son hijos de los colaboradores.

En el marco de la integracion del equipo de la Fiduciaria, se realizé el reconocimiento a los
colaboradores que cumplieron 5, 10, I5 y 20 anos de prestar su labor dentro de la organizacion y
grupo Coomeva, haciendo un reconocimiento publico, entrega de un placa y reconocimiento de un
dia compensatorio.

Celebracion Quinquenios

En el 2024 se focalizaran los esfuerzos por trabajar en estrategias que nos potencien el compromiso,
orgullo e identidad cooperativa, el logro, el servicio y continuar desarrollando el talento en los
colaboradores y lideres de Fiducoomeva; promoviendo la conexion y sinergia entre los equipos y
brindando herramientas que sean apalancadoras del cumplimiento de la estrategia y contribuyan
positivamente al desarrollo del liderazgo individual y de equipo, al ambiente laboral y potencialicen
la productividad.
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Responsabilidad Social Empresarial —= RSE

Durante el 2023, Fiducoomeva continué realizando actividades de Responsabilidad Social
Empresarial a través del apoyo y la realizacion de donaciones a distintas fundaciones y suscribiendo
su adhesion a Pacto Global.

Por una parte, se realizaron donaciones a la Fundacion Los Del Camino para apoyar el Programa de
Educacion, Prevencion y Desarme que tiene la entidad, para apoyar la campana Mundo de Sonrisas
Sanas, en la cual participaron los ninos de la Fundacion con la realizacion de un mural patrocinado
por la Fiduciaria, asi como para apoyar las distintas reparaciones locativas necesarias para la
Fundacion en su sede en el barrio Polvorines de la ciudad de Cali.

De la misma forma se realizé una jornada de siembra de arboles con la Fundacién Amatea en la cual
participaron distintos colaboradores de la Fiduciaria en los Farallones de Cali, donde se encuentra
ubicado el Bosque Coomeva, y por medio de la cual la Fiduciaria también realizé una donacion a
través de la consecucion de mas de 200 arboles.

Por otro lado, se hizo una donacion a la Fundacion Club Farallones para apoyar a las familias
beneficiadas de la Fundacién, a través del apoyo a la realizacién de un bingo familiar en las
instalaciones del club.

Por ultimo, en el mes de marzo de 2023 la Fiduciaria oficialmente quedo adherida al Pacto Global
de las Naciones Unidas, en la cual la entidad se compromete y certifica que tiene alineada sus
estrategias y operaciones con diez principios universalmente aceptados en cuatro areas tematicas:
Derechos Humanos, Estandares Laborales, Medio Ambiente y Lucha Contra la Corrupcién, asi como
contribuir a la consecucion de Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Bosque Coomeva - Yanaconas
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Perspectivas 2024

Fiducoomeva se ha caracterizado por ser una empresa rentable y eficiente en el manejo de los
recursos a su disposicion para llevar a cabo las operaciones diarias; dentro del Grupo Empresarial
Cooperativo Coomeva (GECC), se caracteriza por superar ampliamente las expectativas de
crecimiento en utilidades, es por esto que las metas cada vez son mas exigentes y retan a la
administracion a continuar con esta senda de crecimiento.

Para ello, el 2024 se van a enfocar esfuerzos en las lineas de negocio de Fondos de Inversion
Colectiva y el Fondo Voluntario de Pensiones Platino, principalmente, en el crecimiento de los saldos
de activos administrados, brindar nuevos canales de atencion mediante la interrelacion con la fuerza
comercial del Grupo Coomeva y Fiducoomeva, sistemas y aplicativos de vinculaciéon y autogestion
enfocados en brindar una excelente experiencia al usuario. Adicionalmente, la Fiduciaria incursionara
en la administracion de fondos de capital privado con la creacién del primer fondo con estas
caracteristicas para el cual contara con un gestor externo.

Con respecto a los negocios fiduciarios, Fiducoomeva continuara fortaleciendo los negocios de
administracién y recaudo cartera de libranzas y sus negocios complementarios, se espera para 2024
ser el agente administrador de nuevas emisiones en el mercado de valores y contar con la estructura
de originador contingente, como un valor adicional a toda esta estructura de negocio, que favorecera
tanto a fideicomitentes como a beneficiarios. Adicional a esto, se van a enfocar esfuerzos en el
posicionamiento de Fiducoomeva como la Fiduciaria del sector cooperativo, con productos
enfocados a satisfacer las necesidades de este sector, como el manejo de fondos mutuales,
administracion de cartera, acceso a fondeos, entre otros.
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FIDUCIARIA COOMEVA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Activos materiales

Activos por derechos de uso
Activos Intangibles

Otros activos

Activos por Impuesto diferido neto
Total activo

PASIVO
Pasivos por arrendamientos
Pasivos por impuestos corrientes

Proveedores y servicios por pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Pasivos por impuesto diferido neto

Provisiones

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Resultado del periodo
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

31 de diciembre

Notas 2023 2022
8 $ 7.663.056 6.211.310
9 14.500.838 13.069.670
10 1.893.611 1.694.176
11 658.159 315.461
12,1 383.953 459.632
12,2 1.023.364 801.019
13,1 730.290 342.587
13,2 67.118 -
14 -27 - 1.095.603
$ 26.920.389 23.989.458
15 $ 1.107.186 911.867
16 2.516.029 1.400.451
17 958.140 700.465
18 12.878 67.924
19 1.330.130 1.929.749
14 -27 500.527 -
20 259.497 276.484
$ 6.684.387 5.286.940
21 10.228.750 10.228.750
21 1.897.304 1.166.585
8.109.948 7.307.183
20.236.002 18.702.518
$ 26.920.389 23.989.458

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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FIDUCIARIA COOMEVA S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Flujo de efectivo de actividades de operacion

Utilidad neta del ejercicio

Ajustadas por:

Amortizacién de intangibles

Depreciacién activos materiales

Depreciacion activos por derechos de uso

Intereses sobre pasivos por arrendamientos

Valoracion de inversiones neto

Pérdida por baja de activos materiales

Utilidad en venta de activos fijos

Ajuste por recélculo arrendamiento, neto

Ajuste arrendamientos parqueaderos

Provision impuestos corrientes sobre la renta
Recuperaciones deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Cambios en el capital de trabajo:

Aumento de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento impuestos corrientes

(Aumento) Disminucion en otros activos

Aumento de pasivos por impuestos corrientes

Aumento en proveedores y servicios por pagar

Disminucién de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento en beneficios a empleados

Disminucién Aumento en provisiones

Efectivo neto generado por las operaciones

Movimiento neto de Impuesto diferido
Efectivo neto generado por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversién

(Disminucion) Aumento en inversiones medidas al valor razonable
Adquisicion de activos materiales

Producto de la venta de activos materiales

Aumento de activos intangibles

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacién
Pago de dividendos

Pagos de pasivos por arrendamientos

Efectivo neto usado en las actividades de financiacién

Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Afo terminado el

31 de diciembre

Nota 2023 2022
$ 8.109.948 7.307.183
13,1 262.297 639.278
12 157.606 133.295
12 637.879 547.713
24 122.805 145.348
23 (1.465.084) (661.124)
12 5.091 1.240
12 - (180)
12-15 (162.785) (11.740)
15 160 -
27 5.265.271 3.938.264
23 (44.575) (28.869)
25 48.829 31.602
12.937.442 12.042.010
10 (203.689) (36.364)
11 (5.607.969) (3.343.326)
13,2 (67.118) 167.835
16 1.115.578 578.905
17 257.675 105.012
18 (55.046) (15.071)
19 (599.619) 458.731
20 (16.987) (10.101)
7.760.267 9.947.631
14-27 1.596.130 (319.977)
9.356.397 9.627.654
9 33.916 (4.013.772)
12 (87.019) (344.683)
12 - 180
13,1 (650.000) (204.972)
(703.103) (4.563.247)
21 (6.576.464) (4.674.201)
15 (625.084) (596.219)
(7.201.548) (5.270.420)
1.451.746 (206.013)
6.211.310 6.417.323
8 % 7.663.056 6.211.310

Las notas que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros.
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FIDUCIARIA COOMEVA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Ao terminado el
31 de diciembre

Notas 2023 2022
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por comisiones 22 34.615.741 30.281.450
Total de Ingresos por actividades ordinarias 34.615.741 30.281.450
Otros ingresos 23 3.242.627 1.879.090
Gastos de personal 25 (13.261.579) (12.570.437)
Gastos de honorarios 25 (990.587) (1.058.737)
Otros gastos de administracion 25 (5.624.901) (5.046.932)
Impuestos y tasas 25 (1.148.349) (290.816)
Gasto depreciacion activos materiales 25 (157.606) (133.295)
Gasto depreciacion activos por derechos de uso 25 (637.879) (547.713)
Gasto amortizacion 25 (262.297) (639.278)
Utilidad por actividades de operacion 15.775.170 11.873.332
Costos financieros 24 (803.821) (947.862)
Costos financieros (803.821) (947.862)
Utilidad antes de impuestos 14.971.349 10.925.470
Gasto por impuesto de renta y complementarios 27 (6.861.401) (3.618.287)
Utilidad neta del ejercicio 8.109.948 7.307.183
Utilidad neta por accién
Numero de acciones en circulacion 21 1.022.875 1.022.875
Utilidad neta por accion en pesos colombianos 7.928,58 7.143,77
Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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FIDUCIARIA COOMEVA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Saldo final al 31 de Diciembre de 2021

Cambio en el patrimonio
Dividendos decretados en dinero
Apropiacion de reserva legal

Utilidad neta del ejercicio
Saldo final al 31 de Diciembre de 2022

Cambio en el patrimonio

Dividendos decretados en dinero
Apropiacion de reserva legal

Utilidad neta del ejercicio

Saldo final al 31 de Diciembre de 2023

A / () v A

Capital suscrito Reserva Resultado del Total
Nota y pagado legal periodo patrimonio
$ 10.228.750 647.230 5.193.556 16.069.536
- - (4.674.201) (4.674.201)
- 519.355 (519.355) -
- - 7.307.183 7.307.183
$ 10.228.750 1.166.585 7.307.183 18.702.518
- - (6.576.464) (6.576.464)
- 730.719 (730.719) -
- - 8.109.948 8.109.948
21 $ 10.228.750 1.897.304 8.109.948 20.236.002
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver mi informe con fecha 22 de febrero de 2024)
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NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Entidad Reportante

Fiduciaria Coomeva S. A., en adelante la Fiduciaria, es una sociedad comercial constituida mediante escritura pablica nimero
1671 del 25 de mayo de 2016 de la Notaria Dieciocho de Cali, previa autorizacion proferida por la Superintendencia Financiera
de Colombia: Resolucién 0488 del 26 de abril de 2016, con un término de duracién que expira en 2066. La Fiduciaria tiene su
domicilio principal en el municipio de Santiago de Cali en la Calle 13 No. 57 - 50 y se encuentra sometida a inspeccion,
vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante resolucion No. 1576, fechada el 19 de diciembre de 2016, autorizé su
funcionamiento. La Administracion de la Fiduciaria definié el inicio de operaciones a partir del afio 2017.

La Fiduciaria tiene como objeto social desarrollar las actividades propias de las sociedades de servicios financieros
organizadas como sociedades fiduciarias de que trata el Articulo 29 del estatuto organico del sistema financiero, actuando en
calidad de fiduciario. Entre otras las actividades son las siguientes: tener la calidad de fiduciario, segun lo dispuesto en el
Articulo 1226 del codigo de comercio, celebrar encargos fiduciarios que tengan por objeto la realizaciéon de inversiones, la
administracion de bienes o la ejecucion de actividades relacionadas con el otorgamiento de garantias por terceros para
asegurar el cumplimiento de obligaciones, la administracion o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y
la realizacién de las mismas, obrar como agente de transferencia y registro de valores entre otras actividades.

La Fiduciaria forma parte del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva, siendo controlada de Bancoomeva S. A. quien es su
accionista mayoritario y posee el 54.86% de participacion en su patrimonio. La controladora ultima del Grupo Empresarial
Cooperativo Coomeva es Cooperativa Medica del Valle y de Profesionales de Colombia.

La Fiduciaria cuenta con 160 colaboradores a diciembre 31 de 2023 y con 157 colaboradores a diciembre 31 de 2022.

Activos administrados

El valor de los activos de los negocios que administra la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprende:

Tipo de Negocio Al 31 de diciembre
2023 2022

Fideicomisos de administracion y pagos 6,218383,981 5,069,623,370
Fondos de inversion colectiva 287,782,116 272,393,763
Fiducia de garantia y fuente de pagos 625,331,695 878,990,601
Fideicomisos de inversion 6,158,944 8,040,395
Fondo voluntario de pensiones 59,433,885 33,527,880
Fiducia Inmobiliaria 18,721,817 2,857,966

$7,215,812,438 $ 6,265,433,975

Al 31 de diciembre de 2023, la Fiduciaria administra 76 Fideicomisos de administracién y pagos, 3 Fondos de Inversién
Colectiva (Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista, Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Avanzar 365 dias y Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 90 dias), 1 Fondo
Voluntario de Pensiones (Fondo Voluntario de Pensiones Platino), 2 Fideicomisos de Inversion, 24 Fiducias de Garantia y
Fuente de Pagos, , y 12 Fideicomisos Inmobiliarios.

Al 31 de diciembre de 2022, la Fiduciaria administra 67 Fideicomisos de administracion y pagos, 4 Fondos de inversion
colectiva (Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar Vista, Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia
Avanzar 365 dias, Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 90 dias y Fondo de Inversion
Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar Soporte al Desempleo), 1 Fondo Voluntario de Pensiones (Fondo
Voluntario de Pensiones Platino), 2 Fideicomisos de Inversion, 19 Fiducias de Garantia y Fuente de Pagos y 8 Fideicomisos
inmobiliarios.
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Negocio en Marcha

La Gerencia de la Fiduciaria Coomeva, prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la
realizacion de este juicio la Gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones
y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras
de la Fiduciaria.

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen ningun ajuste a los valores

en libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la base de
negocio en marcha no fuera apropiada.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Fiduciaria se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacién autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol
hasta el afio 2018), sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros y otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos
han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La Fiduciaria aplica a los estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del
Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

. La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacién y la valoracion de las inversiones, para estos casos contindan
aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva de la Fiduciaria el dia 30 de enero de 2024.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion.

2.1. Bases de presentacion
2.1.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Fiduciaria se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Fiduciaria.

Los estados financieros se presentan en miles de pesos colombianos, que es la moneda de presentacién y funcional de la
Fiduciaria, excepto donde se indique lo contrario, y ha sido redondeada a la unidad de miles mas cercana, excepto cuando se
indique de otra manera.

2.2.  Criterio de materialidad
La Fiduciaria considera como material un hecho econdémico, con base en la naturaleza o cuantia de este y que en su

conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones econémicas tomadas a partir de la informacion
de los estados financieros, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean.
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De conformidad con lo anterior, en las revelaciones a los estados financieros, la Fiduciaria considera materiales aquellas
partidas que superen el 5% de los activos totales para el mismo periodo de corte, en las cuentas de balance, y del 0,5% de
los ingresos brutos acumulados al cierre del afio de corte en las cuentas de resultados; sin perjuicio que en algunas
oportunidades para aportar mayores elementos de juicio al analizar las cifras, la administracién revela partidas cuyas cuantias
resultan inferiores o representan eventos con efectos menores a los topes enunciados anteriormente.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos, otras
inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de otros pasivos financieros corrientes en el estado de situacion financiera.

El estado de flujos de efectivo que se reporta esta elaborado utilizando el método indirecto y se prepara siguiendo en términos
generales las Normas Internacionales de Informacion Financiera, dado que la Superintendencia Financiera de Colombia dejé
a potestad de cada entidad manejar el método directo o indirecto de acuerdo con la Circular Externa 011 de 2015. El efectivo
y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los depédsitos en bancos.

3.2. Instrumentos financieros - Activos financieros

3.2.1. Activos y pasivos financieros

3.2.1.1. Métodos de medicién

Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste por provision por
deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo
largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo financiero (es
decir, su costo amortizado antes de cualquier provisién por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. El calculo
no tiene en cuenta pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de transaccion, primas o descuentos y honorarios y
comisiones pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de originacion. En el
caso de activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados (POCI, por su acronimo en inglés) - activos con
deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial, la Fiduciaria calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada,
gue se calcula con base en el costo amortizado del activo financiero en lugar de su importe en libros bruto e incorpora el
impacto de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

Cuando la Fiduciaria revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos activos o pasivos
financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio
se reconoce en el estado de resultados.
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de los activos financieros,
excepto:

(&) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original de interés efectiva
crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acrénimo en inglés)
pero posteriormente han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 3”), para los cuales los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provisién para pérdidas crediticias
esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en la
que la Fiduciaria se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Fiduciaria mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable més o menos, en el caso de
un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccidn que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del activo o pasivo financiero, como
honorarios y comisiones. Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se
reconoce una provision por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las
inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, lo que resulta en
una pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el reconocimiento inicial,
la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(@) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es
decir, una medicion de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que utiliza solo datos de mercados observables,
la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) Entodos los deméas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del
primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que el valor
razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través de la
liquidacion.

3.2.2. Activos financieros

a. Clasificacién y medicién posterior

La Fiduciaria aplica la NIIF 9 excepto para las inversiones las cuales se clasifican, miden y valoran de acuerdo con lo
establecido por la Superintendencia Financiera y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

° Costo amortizado.
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Los requerimientos de clasificacion para deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se describen a continuacion:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La clasificacién y medicion posterior de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar dependen de:
(i) El modelo de negocio de la Fiduciaria para administrar el activo; y
(i) Las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Fiduciaria clasifica sus deudores comerciales y otras cuentas por cobrar dentro de una de las
siguientes categorias de medicion:

o Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de
efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de
pérdida crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses
e ingresos similares” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocio: el modelo de negocio refleja como la Fiduciaria administra los activos para generar flujos de efectivo. Es
decir, si el objetivo de la Fiduciaria es unicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetivo
es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Los
factores considerados por la Fiduciaria para determinar el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias
pasadas sobre coémo se cobraron los flujos de efectivo para estos activos, como se evalla e informa el desempefio del activo
al personal clave de administracion, como se evallan y gestionan los riesgos y como los gerentes son remunerados.

b. Deterioro

La Fiduciaria evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar contabilizados al costo amortizado. La Fiduciaria reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

. Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

. El valor del dinero en el tiempo; e

) Informacién razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion
acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econémicas futuras.

El Modelo de Pérdidas Esperadas permite a la Fiduciaria la posibilidad de estimar las pérdidas esperadas para cuentas por
cobrar basandose en técnicas de roll rate bajo los lineamientos de la norma contable NIIF 9.

Los principales pasos que se sigue son:
. Datos y segmentacion de las cuentas por cobrar.
. Revision del comportamiento histdrico de la morosidad y pérdidas de los segmentos de cuentas por cobrar.

. Célculos de pérdidas esperadas.
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Al corte, el vector de probabilidad para el calculo del deterioro de la Fiduciaria es el siguiente:

Rango de mora Porcentaje
Corriente 0.25%
1-30 3.91%
31-60 12.10%
61-90 30.09%
91-120 50.47%
>121 100.00%

c. Bajaen cuentas gue no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Fiduciaria transfiere sustancialmente todos los riesgos
y ventajas de la propiedad, o (ii) la Fiduciaria no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad y no ha conservado el control.

La Fiduciaria realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo de los activos,
pero asume la obligacion contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos los
riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas
si la Fiduciaria:

o No tiene obligacién de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos;

. Se le prohibe vender o comprometer los activos; y

. Tiene la obligacion de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.
3.2.2.1. Inversiones

Por medio del Decreto 2267 de 2014 “el Gobierno Nacional exceptud la aplicacion de la NIC 39 y NIIF 9 para el tratamiento,
clasificacion y valoracion de las inversiones para los preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por
tal razén el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond
el Capitulo I-1 “Clasificacion, valoracién y contabilizacion de inversiones para estados financieros individuales o separados.

En marzo de 2021 se publica la Circular Externa 006 de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual deroga la Circular
Externa 004 de 2020 y hace referencia a los procesos de emisién y valoracién de titulos de participacion emitidos por fondos
de inversién colectiva cerrados, fondos de capital privado, patrimonios autbnomos, o en procesos de titularizacion, inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores. De acuerdo con esta circular, las entidades a las cuales les apliquen los
criterios establecidos y sean vigiladas por la Superintendencia, deberan valorar los titulos participativos inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores de acuerdo con el precio informado por los proveedores de precios autorizados para su
valoracion, a partir del 1 de junio del afio 2021.

Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, de conformidad con los criterios establecidos en las metodologias de
valoracién por parte del proveedor, no se presentaron impactos en la aplicacion de esta circular.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la revelacién a valor razonable de los
instrumentos financieros.

El proveedor de precios suministra la informacion para la valoracion de las inversiones que se encuentren en cada segmento
de mercado (tasas, curvas, margenes, etc.) de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen o adicionen y suministra las metodologias de valoracién de inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto
social, observando los parametros establecidos en el Capitulo 1-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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En el portafolio de inversiones, la Fiduciaria cuenta con inversiones negociables en titulos participativos en funcién de su
estrategia de tesoreria, requerimientos de ley o necesidades comerciales. Dentro de estas inversiones, se cuenta
especificamente con inversion en Fondos de Inversion Colectiva.

Igualmente, la Fiduciaria podréa realizar inversiones negociables en titulos de deuda, en titulos participativos o en inversiones
para mantener hasta el vencimiento.

a. Clasificacién

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la Fiduciaria y el modelo de negocio
corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma y actividades a través de las cuales
desarrollard su objeto social, de acuerdo con lo establecido el numeral 3 del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, las inversiones de la Fiduciaria se clasifican en:

. Negociables: inversiones en titulos de deuda e inversion de las que se obtienen flujos sobre el tiempo correspondientes
a pagos sobre intereses y capital, pero que la Fiduciaria esta en disposicion y capacidad legal de realizar en el mercado
a futuro, para obtener recursos y generar resultados econémicos como producto de su venta.

De acuerdo con la SFC (CE 100 de 1995: Capitulo 1-1), se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y,
en general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion, segun la Circular
Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia Capitulo 1 Titulo 1.

Clasificacién | Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién

Negociables - | Medianoy Inversiones adquiridas | Cuando se trate  de | Inicialmente las inversiones se
En titulos largo plazo con el propésito de | inversiones en titulos | registran por el costo de
participativos obtener utilidades por | participativos diferentes a | adquisicion de las inversiones

las fluctuaciones del | acciones, tales como fondos | o el valor del derecho en la
precio o valor de la | de inversion colectiva, | fecha de cumplimiento del
unidad. fondos de capital privado, | compromiso de compra.

fondos de cobertura, fondos
mutuos, entre otros, se | La diferencia que se presente
deberdn valorar con la | entre el valor actual de
informacién suministrada | mercado y el inmediatamente
por la respectiva sociedad | anterior se registra como
administradora (valor de la | mayor o menor valor de la

unidad). inversiébn y su contrapartida
afecta los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Mientras los rendimientos
vencidos no sean recaudados,
su monto se adicionara al
resultado de la valoracion de la
respectiva inversion como un
mayor valor de éste.
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b. Reclasificacién de las inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion, el respectivo valor o titulo
debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar la reclasificacion de un valor o titulo, cuando
quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacién
sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables, hay lugar a su reclasificacion cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

) Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

o Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

o Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el proposito de mantener la
posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

o Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento, hay
lugar a su reclasificacién cuando se cumpla el plazo de seis meses en esta clasificacion.

. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de enajenacion de la
inversion o el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

) Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

) Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propésito de mantener la
posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizaciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia.

. La inversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta se reclasifiguen a

inversiones negociables, se observan las normas sobre valoracién y contabilizacion de estas uUltimas; en consecuencia, las

ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversién, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la

reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las

razones que justifican tal decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésito de formar parte de las inversiones negociables no pueden volver a
ser reclasificados.
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Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se observan las normas sobre
valoracion y contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer
como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

c. Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificaciéon de riesqo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial
debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en:

. La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor en estos activos.
Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion
del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con independencia de que la
respectiva inversion tenga registrado algiin monto en Otros Resultados Integrales ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras - FOGAFIN.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la
SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion:

Calificacidon Largo Plazo

Valor Maximo %

Calificacién Corto Plazo

Valor Maximo %

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de las
cuales se pueda establecer un valor razonable, de conformidad con lo previsto en la Nota 6, resultan mayores a las estimadas
con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las ultimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor
registrado de la inversion y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Paragrafo 1. Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo previsto en el
presente numeral, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor.

Paragrafo 2. Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una sociedad
calificadora de valores autorizada por la SFC, o por una sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida,
tratandose de titulos emitidos por entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad calificadora, se debe tener en
cuenta la calificacién mas baja, si fueron expedidas dentro de los Ultimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un
lapso superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.
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Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el presente numeral:

a. Categoria "A" - Inversiéon con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo con los
términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aquellas
inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible, reflejan una

adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.

b. Categoria"B" - Inversidon con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que presentan factores
de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi
mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion

disponible, presentan debilidades que pueden afectar su situacion financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al

ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros) por el
cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor de la inversién por el

método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracion.

c. Categoria"C"-Inversion conriesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta o media probabilidad de
incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible, presentan deficiencias en su situacion

financiera que comprometen la recuperacion de la inversion.

Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al
sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros menos
provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del valor de la

inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracion.

d. Categoria"D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumplimiento
en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informacién disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de suerte que la

probabilidad de recuperar la inversion es alta.

Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al

cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros menos
provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del valor de la

inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

e. Categoria"E"-Inversionincobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados

financieros y demas informacion disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la misma categoria
todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la SFC la existencia de razones valederas para su

calificacion en una categoria distinta.
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3.2.3. Pasivos financieros

a. Clasificacién y medicién posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado.

b. Bajaen cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la obligacién especificada en
el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Fiduciaria y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con términos sustancialmente
diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos son sustancialmente
diferentes si el valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados
netos de los honorarios recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10% diferente
del valor presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en
cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual estd denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de
interés, nuevas caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de
instrumentos de deuda o una modificacion de términos se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos
se reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacion no se contabiliza
como extincion, todos los costos u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo
restante del pasivo modificado.

3.2.3.1. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos ho corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

3.2.3.2. Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que sea probable
que una parte o toda la deuda se recibira. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la
medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Fiduciaria tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.
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Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta
previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para
su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de deudas especificas
que aun no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.
Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

3.3. Activos materiales

Los activos materiales comprenden muebles y equipo de oficina, equipo de computacion y los equipos de comunicacion. Los
activos materiales se expresan a su costo histérico menos la depreciacion. El costo histdrico incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion o montaje de los elementos. EIl costo también incluye los costos de intereses de
deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de activos cualificados.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, seguin corresponda,
s6lo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Fiduciaria y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. Cuando corresponda se da de baja el importe en libros de la parte sustituida.
El resto de las reparaciones y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el ejercicio en que se incurren.

La depreciacion de los activos se calcula utilizando el método de linea recta durante sus vidas Utiles estimadas.

Clase / Categoria Subcategoria Vida Util (meses) (*)
Equipo Técnico Equipo de computo, comunicacién y otros 48
Muebles y Enseres Equipo de oficina y muebles y enseres 96

(*) Cuando la Fiduciaria cuente con informacién técnica (soporte) que indique que la vida util del activo adquirido sea
diferente a la definida, tendra en cuenta dicha vida Util y realizara las revelaciones pertinentes en los Estados Financieros.

El importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que
su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen dentro de "otras ganancias / (pérdidas) - neto" en el estado de resultados.

3.4. Activos Intangibles

3.4.1. Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y
poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 3 a 5 afios.

3.4.2. Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de cOmputo se reconocen como gasto cuando se incurren. Los
costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de cémputo identificables y Unicos que
controla la Fiduciaria se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

. Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado;

. La gerencia tiene la intencidn de terminar el programa de computo y de usarlo o venderlo;

. Se tiene la capacidad para usar o vender el programa de computo;
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. Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econémicos futuros;

. Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de
cOmputo que permita su uso o venta; y

. El gasto atribuible al programa de cémputo durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen costos de los empleados
que desarrollan los programas de computo y la porcion apropiada de otros costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los resultados conforme se
incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los resultados no se reconocen como un activo en
periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de cémputo reconocidos como activos son amortizados en el plazo de
sus vidas Utiles estimadas las que no exceden de 5 afios.

3.5. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y que no estén en condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a depreciacion
0 amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion
0 amortizacién se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por
el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren
una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

3.6. Beneficios alos empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados” para su reconocimiento contable
todas las formas de contraprestacion concedidas por la Fiduciaria a cambio de los servicios prestados por los empleados se
registran como beneficios a empleados.

. Beneficios a empleados corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y
extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes de 12 meses
siguientes al final del periodo.

Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo a resultados en la medida que se ejecuta la prestaciéon
del servicio.

El valor que se espera pagar, como resultado del derecho no usado que se ha acumulado a la fecha del estado de situacion
financiera, se reconoce una obligaciéon que se mide el costo esperado de ausencias acumulativas compensadas. Para pagos
de participacién en beneficios y de planes de incentivos, que vencen dentro del afio, se reconoce el costo esperado como un
pasivo realizando una estimacién confiable de la obligacion legal o implicita. El costo de los planes de participacion en los
beneficios y de bonos, se reconoce como un gasto y no como una distribucién de utilidades netas.
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3.7. Provisiones

Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando la Fiduciaria tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se
ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina
considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un
flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién. El aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como
un gasto financiero.

La mejor estimacion del gasto requerido para liquidar la obligacion presente es el monto que la Fiduciaria racionalmente
pagaria para liquidar la obligacion a la fecha del balance general o para transferirlo a un tercero en ese momento.

Medicién y/o Resultado Tratamiento Contable

Practicamente seguro: mayor a 90% Provision: Reconocimiento y Revelacion
Probable: entre 51% y 90% Provision: Reconocimiento y Revelacion
Posible pero no probable: entre el 10% y el 50% Pasivo Contingente: Revelacién
Remoto: menor del 10% Remota: no revelacion

3.8. Impuesto de renta e impuesto diferido

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla peridédicamente las posiciones asumidas en las declaraciones
de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Fiduciaria,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. Sin
embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién que no corresponda a una combinacion
de negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre
la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los
impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en subsidiarias
y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es controlada por la Fiduciaria
y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar activos

tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos
se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.
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En diciembre del afio 2022, el Gobierno Nacional sanciono la Ley 2277 (Ley para la Igualdad y Justicia Social) que mediante
el Articulo 10, modifico el Articulo 240 del E.T, indicando que la tarifa general del impuesto sobre la renta aplicable a las
sociedades nacionales y sus asimiladas, los establecimientos permanentes de entidades del exterior y las personas juridicas
extranjeras con o sin residencia en el pais, obligadas a presentar la declaracion anual del impuesto sobre la renta y
complementarios, sera del treinta y cinco por ciento (35%).

Para el caso de las instituciones financieras, segun el paragrafo 2 del mismo articulo, deberan liquidar cinco (5) puntos
adicionales a la tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios durante los periodos gravables 2023, 2024, 2025, 2026
y 2027, siendo en total la tarifa del cuarenta por ciento (40%).

Los puntos adicionales de los que trata el paragrafo solo son aplicables a las personas juridicas que, en el afio gravable
correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior a ciento veinte mil (120.000) UVT. Esta sobretasa esta sujeta a
un anticipo del ciento por ciento (100%) del valor de la misma, calculado sobre la base gravable del impuesto sobre la renta 'y
complementarios sobre la cual el contribuyente liquidé el mencionado impuesto para el afio gravable inmediatamente anterior.
El anticipo de la sobretasa del impuesto sobre la renta y complementarios debera pagarse en dos cuotas iguales anuales en
los plazos que fije el reglamento.

El 29 de diciembre de 2022, el Gobierno Nacional profirio el Decreto 2617, en el cual reglamento el Articulo 50 de la Ley 410
de 1971 y establecié una alternativa contable para mitigar los efectos del cambio de la tarifa del impuesto sobre la renta 'y del
cambio en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en el periodo gravable 2022. La alternativa consiste en reconocer
y registrar dentro del patrimonio de la entidad, en la cuenta “resultados acumulados de ejercicios anteriores”, el impacto de
este cambio.

Ademas, indico que quienes opten por esta alternativa deberan revelarlo en las notas de los estados financieros indicando su
efecto sobre la informacion financiera.
3.9. Ingresos

Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Fiduciaria reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos establecido
en la NIIF 15:

) Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el cual
crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos
pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de una empresa.

. Paso 2. Ildentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Ultimo.

) Paso 3. Determinacién del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la Fiduciaria
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta
los montos recibidos en representacion de terceros.

. Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que tiene
mas de una obligacion de desemperio, la Fiduciaria distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que la Fiduciaria espera tener derecho a cambio
de cumplir cada obligacion de desempefio.

. Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Fiduciaria cumple una obligacion de desempefio.
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La Fiduciaria cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) Eldesempefio de la Fiduciaria no crea un activo con un uso alternativo para la Fiduciaria, y la Fiduciaria tiene un derecho
exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Fiduciaria crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Fiduciaria a medida que
este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Fiduciaria cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un
activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida
por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos en
representacion de terceros. La Fiduciaria reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.
El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior
de la Fiduciaria.

La Fiduciaria evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como principal o como
agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Fiduciaria y si es posible
medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

. Comisiones

La actividad principal a través de la cual la Fiduciaria genera ingresos provenientes de contratos con clientes son las
comisiones fiduciarias las cuales son cobradas en forma mensual a los negocios fiduciarios, por la administraciéon y gestion de
activos.

3.10. Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de un pago o una
serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

La Fiduciaria es arrendatario de diversas oficinas. Los contratos de arriendo generalmente se realizan por periodos fijos de 1
a 5 afios, pero pueden tener opciones de extension. Los términos de arrendamiento se negocian de forma individual y
contienen una amplia gama de términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extension y terminacion incluidas en los arrendamientos de la Fiduciaria se utilizan para maximizar la

flexibilidad operativa en términos de gestion de contratos. La mayoria de las opciones de extension y terminacion mantenidas
son ejercitables de manera simultdnea por la Fiduciaria y por la contraparte respectiva.
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3.10.1. Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente en la fecha en que el activo
arrendado esté disponible para su uso por la Fiduciaria. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de
interés periodica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso se deprecia
durante la vida atil mas corta del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de valor presente. Los pasivos
por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

o Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

. Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa.

. Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual.

o El precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y

o Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicion del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercié esa
opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se puede determinar
dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:
) El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

. Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio.
. Todo costo inicial directo, y

. Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el método
lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses 0 menos.
Los activos de bajo valor comprenden los equipos de cémputo y articulos pequefios del mobiliario de oficina.

3.11. Capital y Reserva legal

Capital Social

El capital social se reconocera cuando sean emitidas las acciones y otra parte este obligado a proporcionar efectivo u otros
recursos a la entidad a cambio de estas, por el valor de la contraprestacion recibida, neto de los costos directos de emision de

los instrumentos de patrimonio.

La Fiduciaria reducira del patrimonio el importe de las distribuciones a los propietarios, neto de cualquier beneficio fiscal
relacionado.

El capital de la Fiduciaria esta compuesto por el capital autorizado, el capital suscrito y pagado.
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Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones legales, la Fiduciaria esta obligada a apropiar el 10% de sus utilidades netas anuales como

reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al menos al 50% del capital suscrito.

3.12. Cuentas contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la Fiduciaria adquiere un derecho o asume una obligacion,

cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos.

3.13. Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas:

) Los accionistas que individualmente posean més del 10% del capital social de la Fiduciaria y aquellos cuya participacion
individual sea inferior a este porcentaje, pero respecto de los cuales existan operaciones que superen el 5% del

patrimonio técnico,

) Empresas del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva con quienes la Fiduciaria efectla transacciones comerciales de
prestacién de servicios y/o compra y venta de bienes, y

. Los miembros de la Junta Directiva y Administradores.
Revelaciones de transacciones entre partes relacionadas

La Fiduciaria revela, con independencia de que se hayan producido transacciones entre partes relacionadas, lo siguiente: el
nombre de la controladora inmediata y, si fuera diferente, el de la controladora principal del Grupo. Si se llegara a dar el caso
de que ni la controladora de la filial, ni la controladora del Grupo elaboren estados financieros disponibles para uso publico, se
revela también el nombre de la controladora inmediata méas préxima, dentro del Grupo, que lo haga. Igualmente, se revelan
las relaciones entre partes relacionadas cuando existe control, con independencia de que se hayan producido o no
transacciones entre tales partes.

La Fiduciaria revela informacién sobre las remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia detallando cada uno
de los siguientes aspectos: beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios post-empleo, otros beneficios a largo plazo y
beneficios por terminacion.

La Fiduciaria también revela, como minimo, la siguiente informacién de las transacciones ocurridas durante el periodo con
partes relacionadas, separada por las siguientes categorias: controladora, entidades con control conjunto o influencia
significativa sobre la Fiduciaria, filiales (subsidiarias), asociadas, negocios conjuntos en los que la Fiduciaria es uno de los
participes; personal clave de la gerencia y otras partes relacionadas.

. El valor de las transacciones;

. El valor de los saldos pendientes, incluyendo compromisos, y;

. Sus plazos y condiciones, incluyendo si estan garantizados, asi como la naturaleza de la contraprestacion fijada para su
liquidacion; y

. Detalles de cualquier garantia otorgada o recibida;
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. Estimaciones por deudas de dudoso cobro relativas a valores incluidos en los saldos pendientes; y

. El gasto reconocido durante el periodo relativo a las deudas incobrables o de dudoso cobro, procedentes de partes
relacionadas.

De igual forma, se revela las relaciones entre partes relacionadas cuando exista evidencia de control, independiente de que
hayan ocurrido transacciones o no entre las partes relacionadas.

La Fiduciaria presenta en forma agrupada las partidas de naturaleza similar, a menos que la revelacion por separado sea
necesaria para comprender los efectos de las transacciones entre partes relacionadas en los estados financieros.

Ademas de las revelaciones anteriores, se indica explicitamente que las transacciones realizadas con partes relacionadas se

han llevado a cabo en condiciones de equivalencia a las de transacciones con independencia mutua entre las partes, solo si
la Fiduciaria puede justificar o comprobar dichas condiciones.

NOTA 4 - CAMBIOS NORMATIVOS

4.1. Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Fiduciaria en 2023

La Fiduciaria ha aplicado las siguientes enmiendas por primera vez en sus estados financieros anuales con corte al 31 de
diciembre de 2023:

. Modificacion a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes.

o Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto.

. Modificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes - Costo de cumplimiento de un
contrato.

) Reforma de la tasa de interés de referencia.

4.2. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacién es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2024

El Decreto 1611 de 2022 actualiz6 los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por los Decretos 938 de
2021, 2270 de 2019 y 1432 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Revelacién de politicas contables: Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de Practica de las NIIF 2

El IASB modificé la NIC 1 para requerir que las entidades revelen sus politicas contables materiales en lugar de sus politicas
contables significativas. Las enmiendas definen qué es "informacién material sobre politicas contables" y explican c6mo
identificar cuando la informacidn sobre politicas contables es material. Aclaran ademas que no es necesario revelar
informacidn sobre politicas contables inmateriales. Si se revela, no debe ocultar informacién contable importante.

Para respaldar esta enmienda, el IASB también modificé el Documento de practica de las NIIF 2 Realizacion de juicios sobre
la materialidad para brindar una guia sobre cdmo aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de politicas contables.
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Definicién de estimados contables: Enmiendas a la NIC 8

La enmienda a la NIC 8 Politicas contables, cambios en los estimados contables y errores aclara como las compafiias deben
distinguir los cambios en las politicas contables de los cambios en los estimados contables. La distincion es importante porque
los cambios en los estimados contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los
cambios en las politicas contables generalmente se aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos
pasados, asi como al periodo actual.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos provenientes de una Unica transaccién: Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas a la NIC 12 Impuestos a las ganancias requieren que las compafiias reconozcan impuestos diferidos sobre
transacciones que, en el momento del reconocimiento inicial, den lugar a montos iguales de diferencias temporales gravables
y deducibles. Por lo general, se aplicaran a transacciones tales como arrendamientos de arrendatarios y obligaciones de
desmantelamiento y requerirdn el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos adicionales.

La enmienda se debe aplicar a las transacciones que se produzcan a partir del inicio del primer periodo comparativo
presentado. Ademas, las entidades deben reconocer los activos por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable
que puedan utilizarse) y los pasivos por impuestos diferidos al principio del primer periodo comparativo para todas las
diferencias temporales deducibles y gravables asociadas a:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y
. Pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares, y los correspondientes montos reconocidos como parte del costo
de los respectivos activos.

El efecto acumulado del reconocimiento de estos ajustes se reconoce en las ganancias acumuladas o en otro componente del
patrimonio neto, segun corresponda.

La NIC 12 no abordaba anteriormente la manera de contabilizar los efectos tributarios de los arrendamientos dentro del balance
y las transacciones similares, y se consideraban aceptables varios enfoques. Es posible que algunas entidades ya hayan
contabilizado dichas transacciones de acuerdo con los nuevos requisitos. Estas entidades no se veran afectadas por las
enmiendas.

Modificacién a la NIC 16 Arrendamientos - Consideraciones relacionadas con el COVID 19

La modificacion incluye la aplicacién retroactiva por reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19, reconociendo el
efecto acumulado inicial como un ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas.

4.3. Nuevanormatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversién emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitio a las entidades usar una amplia
variedad de préacticas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas segun la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.
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Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto: Enmiendas a la NIIF 10 y a la NIC 28

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados financieros consolidados y a la NIC 28 Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos.

Las enmiendas aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas o
negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios vendidos o aportados a
una asociada 0 a un negocio conjunto constituyen un "negocio"” (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios).
Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversionista reconocera la totalidad de la ganancia o pérdida en
la venta o aporte de activos. Si los activos no se ajustan a la definicion de negocio, el inversionista reconoce la ganancia o
pérdida solo en la medida de la participacion del otro inversionista en la asociada o negocio conjunto. Estas enmiendas se
aplican de manera prospectiva.

En diciembre de 2015, el IASB decidi6 aplazar la fecha de aplicacion de esta modificacion hasta que el IASB haya finalizado
su proyecto de investigacion sobre el método de participacion.

NIC 12 - Reforma fiscal internacional - reglas modelo del segundo pilar

En mayo de 2023, el IASB realiz6 modificaciones de alcance limitado a la NIC 12 que proporcionan un alivio temporal del
requisito de reconocer y revelar impuestos diferidos que surjan de la ley tributaria promulgada o sustancialmente promulgada
que implementa las reglas modelo del Pilar Dos, incluida la ley tributaria que implementa las reglas calificadas. Impuestos
internos minimos complementarios descritos en dichas normas.

Las modificaciones también exigen que las empresas afectadas revelen:

e El hecho de que han aplicado la excepcion al reconocimiento y divulgacion de informacion sobre activos y pasivos por
impuestos diferidos relacionados con los impuestos sobre la renta del Pilar Dos.

e Su gasto fiscal actual (si lo hubiera) relacionado con los impuestos sobre la renta del Pilar Dos, y

e Durante el periodo entre la promulgacion o promulgacion sustancial de la legislacion y la entrada en vigor de la legislacion,
informacién conocida o razonablemente estimable que ayudaria a los usuarios de los estados financieros a comprender
la exposicion de una entidad a los impuestos sobre la renta del Pilar Dos que surgen de esa legislacion. Si esta informacion
no se conoce o0 no se puede estimar razonablemente, las entidades deben revelar una declaracién a tal efecto e
informacién sobre su progreso en la evaluacion de la exposicion.

NIC 7 y NIIF 7 Financiacion de proveedores

Estas modificaciones requieren divulgaciones para mejorar la transparencia de los acuerdos de financiacion de proveedores
y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. Los requisitos de
divulgacion son la respuesta del IASB a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiacién de
proveedores de algunas empresas no son suficientemente visibles, lo que dificulta el analisis de los inversores.

NIIF 16 - Arrendamientos en venta y arrendamiento posterior

Estas modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16 para explicar
como una entidad contabiliza una venta y arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion. Las transacciones
de venta y arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos de arrendamiento son pagos de arrendamiento
variables que no dependen de un indice o tasa tienen mas probabilidades de verse afectadas.

NIC 1 - Pasivos no corrientes con acuerdos

Estas modificaciones aclaran cémo las condiciones que una entidad debe cumplir dentro de los doce meses posteriores al
periodo sobre el que se informa afectan la clasificacion de un pasivo. Las modificaciones también apuntan a mejorar la
informacién que una entidad proporciona en relacion con los pasivos sujetos a estas condiciones.
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NIIF S1 - Requisitos generales para la divulgacién de informacién financiera relacionada con la sostenibilidad

Este estandar incluye el marco central para la divulgacién de informacion material sobre riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad a lo largo de la cadena de valor de una entidad.

NIIF S2 - Divulgaciones relacionadas con el clima

Esta es la primera norma tematica emitida que establece requisitos para que las entidades divulguen informacién sobre riesgos
y oportunidades relacionados con el clima.

NOTA 5 - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Estructura de la administracién del Riesgo

La Fiduciaria implemento el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) atendiendo la disposicién normativa de la
Superintendencia Financiera de Colombia con la creacion del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera, cuyo
propdsito es establecer un Unico marco normativo comprensivo para la administracion integral de los riesgos a los que esta
expuesta la entidad, continuando asi con la convergencia a los estandares y mejores practicas internacionales establecidos
por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS). De esta manera la Superintendencia Financiera de Colombia
establece un sistema que integra la administracion de los riesgos de crédito, mercado, operacional, liquidez y contraparte,
dentro del Marco de Apetito de Riesgo y frente a la posible exposicion del cumplimiento de los objetivos estratégicos, e
incorpora instrucciones en materia de agregacion de datos sobre riesgos y presentacion de informes.

Asi mismo, complementa la gestion del riesgo desde la implementacion del SARLAFT de acuerdo con las instrucciones de la
Circular Basica Juridica y gestiona el riesgo de conducta desde el estandar de la 1SO.

Para poder gestionar la integralidad de los riesgos a los que se expone la Fiduciaria, actualmente cuenta con una estructura
de control segregado en las siguientes areas:

. Oficial de Cumplimiento.
. Gerencia Riesgos.
) Gerencia Juridica y Cumplimiento.

Las politicas, elementos, responsabilidades y criterios establecidos en la Fiduciaria para la identificacion, medicion, control y
monitoreo de los diferentes riesgos se han definido e implementado de conformidad con la norma vigente y los referentes de
buenas practicas, para lo cual ha implementado:

. Sistema Integral de Administracion de Riesgos:

Marco de Apetito de Riesgos.

Gestion de Riesgo de Crédito, Emisor y Contraparte (GRCEC).

Gestion de Riesgo de Riesgo de Liquidez (GRL).

Gestion de Riesgo de Riesgo de Mercado (GRM).

o  Gestion de Riesgo de Riesgo de Operacional (GRO).

Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio (SGCN).

Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion (SGSI).

Sistema de Gestion del Riesgo de Cumplimiento/Compliance (SGRC).

Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT).

O O O O
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Las aprobaciones de las politicas son parte de la responsabilidad de la Junta Directiva, y con el fin de asesorar y tomar
decisiones informadas y con la experticia necesaria para la administracion del riesgo, Fiducoomeva ha conformado comités
de apoyo para la Junta Directiva que soportan la administracién y gestion integral del riesgo, hacen parte de estos comités,
miembros de Junta Directiva, miembros externos y miembros de la Alta Gerencia:

. Comité de Riesgo.
o Comité de Inversiones Fondo de Inversion Colectiva.
. Comité de Inversiones Fondo de Pensiones Voluntarias.

Como parte de este enfoque, se encuentra la gestion por tipologia de riesgo asi:
Contexto de la Organizacion y Gestion de Riesgos Estratégicos y Emergentes

Fiducoomeva entendiendo que las organizaciones de hoy dia deben tener en cuenta los estudios y analisis de diferentes
eventos y momentos que se presentan en su entorno, asi como al sector o subsector al cual pertenecen, propendiendo como
foco y alternativa el disefio de una vision estratégica, donde se identifican factores que pueden producir ventaja, resultados
financieros y una adecuada mitigacion de los riesgos identificados, verificando el entorno, el sector, la competencia, la Gestion
Administrativa, los procesos y demds variables tanto a nivel externo como interno como medio a través del cual participa la
sociedad fiduciaria.

Procurando asi establecer la estrategia acorde para Fiducoomeva, orientada con los propdsitos del Cluster Financiero del
Grupo Coomeva, asi como con los lineamientos y directrices Corporativas que se emanan para todas las Empresas del Grupo,
teniendo en cuenta los Objetivos Estratégicos.

En concordancia la gestion de los riesgos estratégicos y emergentes es un proceso aplicable a la definicién de estrategias en
toda la entidad y disefiado para identificar eventos potenciales que puedan afectar a la organizacion, gestionar dichos riesgos
dentro del nivel aceptado y proporcionar una seguridad razonable sobre el logro de los objetivos.

Estos riesgos en Fiducoomeva han sido identificados bajo el ciclo metodoldgico que comprende el analisis del entorno interno
y externo de la Fiduciaria (factores politico, econdmico, social, tecnolégico, ambiental y legal), andlisis, identificacion de
riesgos, monitoreo, tratamiento y finalmente socializacion.

Marco de Apetito de Riesgos y Declaracion de Apetito de Riesgo

Como componente fundamental del SIAR se encuentra el Marco de Apetito de Riesgo que sumado a la gestion de las etapas
y al cumplimiento de las politicas integran el sistema. El Marco de Apetito del Riesgo es un conjunto de politicas, metodologias,
procedimientos, controles y umbrales y/o limites a partir del cual Fiduciaria Coomeva (i) identifica los riesgos asociados al plan
de negocio, (ii) evalla si dichos riesgos se asumen, mitigan, evitan o transfieren, y (iii) monitorea y controla que dichos riesgos
se encuentren dentro de los umbrales y/o limites definidos por la Alta Gerencia (AG) y aprobados por la Junta Directiva (JD).

Para lo cual se cuenta con una Declaracién de Apetito de Riesgo que expresa la medida en la que se expone la Fiduciaria a
cada uno de los riesgos que presentan las actividades y las diferentes lineas de negocio que administra, enmarcada dentro
de unos niveles de apetito, tolerancia y capacidad, y las gestiones que deben realizarse cuando existan desviaciones de estos.

Para el cierre del cuarto trimestre del 2023, los indicadores definidos por la Junta Directiva para el monitoreo de las tipologias
de riesgo, muestran que la sociedad fiduciaria viene realizando gestiones de sus riesgos sin exacerbar los niveles de apetito
definidos, a excepcion del indicador de gestion de riesgo operacional el cual cerré con desviacion frente al limite definido para
el apetito, para lo cual se realizaron los analisis de causas, necesidad y establecimiento de planes de accién con el fin de
buscar aceptar y reconducir el resultado, todo dentro de las instancias de gobierno establecidas para tal fin.
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Gestion del riesgo de crédito, emisor y contraparte - GRCEC

La GRCEC, permite a la Fiduciaria gestionar el riesgo de crédito, emisor y contraparte al que se ve expuesta en el ejercicio de
administracién de portafolios de inversion. Se entiende como riesgo de Emisor y/o contraparte la probabilidad de pérdidas
incurridas como consecuencia del incumplimiento contractual de las contrapartes con las cuales realiza operaciones de
inversion, sea desde el mercado de valores o las inversiones en titulos de contenido econémico.

La Fiduciaria administra y gestiona el riesgo de crédito, emisor y contraparte a través de los siguientes procesos:

. Identificacion de riesgos previos a la constitucién de las inversiones.
. Definicién de garantias.
o Asignacion de cupos empleando modelos internos:

o  Modelo interno de otorgamiento de cupos de emisor/contraparte, para entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

o Modelo interno de otorgamiento de cupos para entidades del sector real y originadores, denominado modelo camel
para originadores de cartera y sociedades comerciales, no vigiladas por la SFC y no inscritas en el registro nacional
de valores y emisores.

o Revision y aprobacion por parte de la Junta Directiva, de los cupos de emisor y contraparte previo visto bueno del Comité
de Riesgos.

o Revision anual de las calificaciones de riesgo de las contrapartes.

. Monitoreo permanente de los niveles de exposicién al riesgo de crédito, emisor y contraparte por parte de la gerencia de

Riesgo y Comité de Riesgos.

. Parametrizacion de cupos en los aplicativos que soportan la gestién de inversion.
o Control diario de uso de cupos de emisores y contrapartes.

Al cierre del cuarto trimestre de 2023 la exposicion al riesgo crédito, emisor y contraparte en la Sociedad Fiduciaria es baja,
dado que su posicion propia se limita a inversiones en los FIC’s que administra.

Gestion de Riesgo de Liquidez, GRL

La GRL, permite a la Fiduciaria administrar y gestionar el riesgo de liquidez, entendido como la posibilidad de no poder cumplir
con las obligaciones de pago que surgen en la dindmica del negocio en las fechas pactadas debido a la insuficiencia de
recursos liquidos.

La gestién del riesgo de liquidez se realiza de acuerdo con lo previsto en la norma emitida por la Superintendencia Financiero
de Colombia, especificamente en lo previsto en la Circular Basica Contable y Financiera, capitulo XXXI Parte Il Administracién
por riesgo, numeral 5 gestion de riesgo de liquidez, que comprende:

. Definicion de Apetito de Riesgo de Liquidez.

. Cuantificacion de la exposicion al riesgo de liquidez - Modelo Interno.
. Prueba de back testing.

) Medicidn de la liquidez del portafolio.

. Pruebas de tension.

Al cierre del cuarto trimestre del 2023 la exposicion al riesgo de liquidez en la Sociedad Fiduciaria se encuentra en niveles
optimos de liquidez, garantizando la atencion de los gastos de la Sociedad Fiduciaria. Por lo cual, se presenta una baja
exposicion al riesgo de liquidez, los activos liquidos netos soportan la estructura de gastos mensuales, y se sopesan con las
inversiones realizadas como respaldo de las necesidades de la entidad.
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Gestion de Riesgo de Mercado, GRM

La GRM, permite a la Fiduciaria gestionar el riesgo de mercado, entendido como la posibilidad de incurrir en pérdidas
asociadas a la disminucién del valor de los portafolios de inversién que administre, propios y/o de terceros, por efecto de
cambios en las tasas y precios de los instrumentos financieros en los cuales mantiene posiciones dentro o fuera del balance.

La exposicion al riesgo de mercado de los portafolios de inversion que administra la Fiduciaria, sean propios o de terceros, se
mide empleando la metodologia de la SFC en el anexo 7 del capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera. La
medicion del valor en riesgo de mercado, denominada VAR representa la posible pérdida que el portafolio de inversiones
podria presentar ante cambios en las tasas de interés, precio de las acciones y carteras colectivas en el mercado colombiano.

La Fiduciaria gestiona el riesgo de mercado de acuerdo con:

Definicion de Apetito de Riesgo de Mercado.

Medicion mensual del valor en riesgo de mercado VaR, Modelo Estandar, SFC.
Transmision mensual a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Control al proceso de valoracion de portafolios de inversion.

Control a condiciones de mercado.

Al cierre del cuarto trimestre del 2023 la exposicion al riesgo de mercado en la Sociedad Fiduciaria es baja, puesto que no se
ha visto incremento en la exposicién del factor de riesgos en carteras colectivas expuesto en la metodologia de la SFC.

Gestion de Riesgo Operacional - GRO

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXXI de la Circular Basica
Contable y Financiera, Fiduciaria Coomeva ha venido desarrollando un proceso integral de gestién y control del riesgo
operacional, para todos los procesos de la Fiduciaria.

Para este riesgo Fiduciaria Coomeva S. A., cuenta con una Gestion de Riesgos Operacionales que busca mitigar las pérdidas
por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comité de Riesgo se reunié durante el cuarto trimestre del afio 2023, examinando entre otros temas, la gestion adelantada
en relacién con el monitoreo periddico del perfil de riesgo de la Fiduciaria, verificando que los riesgos se encuentren en los
niveles de aceptacion establecidos por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y las normas aplicables vigentes, en particular sobre la implementacion del SIAR, y la evolucion de los informes del
grupo de manejo de crisis, asi como parte de la especial atencion del indicador de gestion de riesgo operacional el cual cerrd
con desviacion frente al limite definido para el apetito, para lo cual se realizaron los analisis de causas, necesidad y
establecimiento de planes de accion con el fin de buscar aceptar y reconducir el resultado, todo dentro de las instancias de
gobierno establecidas para tal fin.

Con el propésito de facilitar el proceso de implementacién y mantenimiento de la Gestidon de Riesgo Operacional, vinculando
a todos los colaboradores de la fiduciaria en las distintas etapas que lo componen, se cuenta con la capacitacion virtual a
través de la Intranet Corporativa - Campus Virtual Coomeva, tanto para la induccién de colaboradores nuevos, como para la
actualizacion anual de los colaboradores antiguos, la cual se esta realizando desde la vision particularizada de los procesos,
en complementacion de la generacién de cultura.

Fiducoomeva viene trabajando en la cultura de reporte de eventos de riesgo, teniendo en cuenta que esto le permite a la
Fiduciaria conocer las fallas que se estan presentando y de esta manera enfocarse en dar prioridad a la mitigacién de éstas.

Los nuevos negocios desarrollados en la Fiduciaria tienen el acompafiamiento de la Gerencia de Riesgos Fiduciarios y la

Direccion de Riesgo Operacional, prestando el apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos operacionales y su
respectivo plan de mitigacion.
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Al 31 de diciembre de 2023 y acorde a la estrategia de trabajo presencial que se restauré a comienzo de afio, los procesos de
las lineas de negocio administradas por Fiduciaria Coomeva se ajustaron para permitir el flujo normal de la operacién en
condiciones de esquema de trabajo presencial y en algunos casos con trabajo remoto y/o la virtualizacion de procesos.

Actualmente el perfil de riesgo de la sociedad fiduciaria desde los procesos de la entidad se encuentra dentro de los niveles
de apetito definidos por la Junta Directiva, sin tener riesgos criticos a los cuales realizar seguimiento.

Sistema de Gestién de Continuidad de Negocio, SGCN

En la Fiduciaria se han definido acciones que describen los procedimientos, sistemas y recursos necesarios para continuar y
retornar a la operacion en caso de una interrupcién, todo enmarcado dentro de los lineamientos emitidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia y de las buenas practicas.

La gestion de continuidad del negocio se implementa mediante la adopcién de un modelo PHVA (Planear, Hacer, Verificar y
Actuar) que define las etapas de establecimiento, implementacion, operacion, seguimiento, mantenimiento y mejora de un
sistema.

Este enfoque basado en procesos hace énfasis en la importancia de:

o Comprender los requisitos de continuidad del negocio y la necesidad de establecer politicas, procedimientos y objetivos
en relacion con estos requisitos.

. Determinar, disefiar, implementar y operar controles para dar gestion a las estrategias de continuidad.

. Incorporar actividades de sensibilizacion y entrenamiento de los procesos y procedimientos de continuidad y contingencia
a los colaboradores.

o El seguimiento y revision permanente del desempefio y eficacia de la Gestion de Continuidad del Negocio.

. La mejora continua basada en la medicion de los objetivos planteados inicialmente.

La organizacion tiene como elemento clave en el SGCN la definicion de un marco de referencia del gobierno para su
administracion, siendo la base fundamental para encaminar y orientar el desarrollo permanente de la disciplina de continuidad
dentro de la organizacion, ya que la Alta Direccién es consciente que su participacion es vital para establecer la cultura de
continuidad; siendo los equipos responsables del manejo de crisis los siguientes:

. Junta Directiva.

. Comité de Riesgos.

) Comité de Manejo de Crisis y Continuidad.
. Equipos de Apoyo a la Recuperacion.

. Equipo Gerencial para la Operacion.

) Oficial de Continuidad.

Dentro de la gestién del afio la fiduciaria ha realizado la actualizacion de los procesos criticos mediante la actualizacién de los
BIA, el manual de gestién y continuidad y el plan de continuidad del negocio.

Se ejecutaron dos pruebas DRP con la activacion del Centro de Datos Alterno y una prueba BCP de trabajo a distancia,
probando las diferentes estrategias que se tienen definidas para la atencién de crisis en la sociedad Fiduciaria.

Sistema de Gestién de Seguridad de la Informacion, SGSI

La Fiduciaria gestiona la seguridad de sus activos de informacién frente a las mdltiples amenazas que los puedan
comprometer, velando por preservar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de estos.
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El SGSI se acoge a las regulaciones emitidas por los érganos de control, como lo son:

. Circular Externa 042 de 2012 “Requerimientos minimos de seguridad y calidad para la realizacion de operaciones” de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

) Ley 1581 de 2012 “Proteccion de datos personales”.

. Ley 1273 de 2009 “Proteccion de datos y seguridad de la informacion.

. Circular Externa 007 de 2018 “Imparte instrucciones relacionadas con los requerimientos minimos para la gestion del
riesgo de ciberseguridad” de la Superintendencia Financiera de Colombia.

) Circular Externa 033 de 2020 “Instrucciones relacionadas con la Taxonomia Unica de Incidentes Cibernéticos - TUIC, el
formato para el reporte de métricas de seguridad de la informacion y ciberseguridad y el protocolo de etiquetado para el
intercambio de informacién Traffic Light Protocol (TLP)” de la Superintendencia Financiera de Colombia.

) “Guia de Buenas Practicas para Teletrabajo v1.0” emitida el 2 de junio de 2021 por la Delegatura para Riesgo Operacional
y Ciberseguridad de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - SARLAFT

Segun lo dispuesto en la Circular Externa 055 de 2016 de la Superintendencia Financiera de Colombia y a lo establecido en
los Articulos 102 y subsiguientes del Estatuto Organico del Sistema Financiero, nuestra entidad presenta resultados
satisfactorios en la gestién adelantada con relacion a la implementacion del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado
de Activos y de la Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), los cuales se ajustan a la regulacion vigente, a las politicas y
metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva.

La Fiduciaria esta adoptando politicas, controles y procedimientos, basados en la premisa de administracion del riesgo que
incluye el conocimiento del cliente y de sus operaciones con la Fiduciaria, definicion de segmentos de mercado atendidos,
segmentacion de los clientes, productos, canales de distribucién y jurisdicciones, monitoreo de transacciones, capacitacion a
los colaboradores y reportes a las autoridades competentes. Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacion de
todos los mecanismos e instrumentos de control para la Prevencion del Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo
estan contenidos en el Manual de Procedimientos SARLAFT y el Cédigo de Conducta aprobados por la Junta Directiva, los
cuales son de obligatorio cumplimiento por todos los colaboradores del Fiduciaria.

La Fiduciaria ha iniciado la adopcion de una cultura organizacional, politicas, controles y procedimientos para dar cumplimiento
a los lineamientos establecidos por la Ley Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y Common Reporting Standard (CRS). Para
cumplir con FATCA, la Fiduciaria realizé su registro ante el IRS obteniendo el respectivo Global Intermediary Identification
Number (GIIN), con el cual certifica su participacion en dicha Ley.

Sistema de Atencion al Consumidor - SAC

El Sistema de Atencién al Consumidor Financiera -SAC- fue creado por la reforma financiera del afio 2009 a través de la Ley
1328 de 2009 y la Circular Externa 015 de 2010, con el fin de propender que se consolide al interior de cada entidad, una
cultura de atencion, respeto y servicio a los consumidores financieros; se adopten sistemas para suministrarles informacion
adecuada; se fortalezcan los procedimientos para la atencion de quejas, peticiones y reclamos; y se propicie la proteccion de
sus derechos, asi como la educacion financiera de éstos.

De esta manera el SAC se convierte en un instrumento adicional a la Defensoria del Consumidor Financiero, con el que
cuentan los consumidores para que sus inquietudes sean atendidas por las entidades financieras de manera eficiente y
oportuna.

El SAC disefiado por la Fiduciaria se encuentra alineado con los planes estratégicos, estructura organizacional, tamafio y

objeto social de la organizacién, cumpliendo asi con las fases definidas en el SAC de identificacion, medicion, control y
monitoreo de todas aquellas situaciones que puedan afectar la debida atencién al consumidor financiero.
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De igual forma la Fiduciaria ha implementado lo relacionado con la Circular 029 Parte | Titulo Ill Capitulo Il atendiendo la forma
como entregamos la informacioén a nuestros clientes respecto a sus productos, tarifas, contratos etc., también se ha fortalecido
todo lo relacionado con nuestro programa de educacion financiera, y contamos en nuestro sitio Web con una pégina dedicada
al consumidor financiero, donde les indicamos como acceder al DCF, todos sus deberes, derechos y obligaciones.

Cabe anotar que el SAC de la entidad, se complementa ante cada nueva normatividad o actualizacion realizada a la Ley 1328
del 2009.

Gestion de Riesgos de Cumplimiento

La Fiduciaria continda consolidando la Gestién de Cumplimiento y Conducta, mediante la socializacién y seguimiento a la
adopcion de la normatividad aplicable, con el objetivo de monitorear y controlar el riesgo de cumplimiento y conducta sobre
normas, regulaciones, estandares de autorregulacion y Codigo de Etica y Conducta aplicables a la Fiduciaria, asi como, el
relacionamiento con el regulador, revelacion de informacién al mercado, a los clientes y proteccién al consumidor financiero,
bajo un enfoque basado en riesgos y la aplicabilidad de buenas practicas en esta materia.

Durante el tercer trimestre de 2023, se culminé el proceso de disefio e implementacion de la Funcion de Cumplimiento y
Conducta en la Fiduciaria, notificando ante la SFC el desarrollo y culminacién del plan de trabajo propuesto para este fin, no
obstante, se contintia trabajando por robustecer la estructuracion del proceso y la gestion realizada al interior de la Entidad,
bajo un enfoque de mejora continua, lo cual ha involucrado la actualizacién de politicas y controles, asi como la identificacion
de nuevos retos importantes por cumplir, entre los cuales se encuentra el desarrollo tecnoldgico para el monitoreo de las
posibles situaciones de conflictos de interés, el cual hasta el momento ha generado valor para el andlisis de estas situaciones,
pero sin duda alguna, requiere y permite mejoras en su consolidacion.

Adicionalmente, con el fin de socializar el objetivo y alcance de la Funcién de Cumplimiento y Conducta y fortalecer la cultura
de autocontrol en cada proceso, se disefié un curso virtual y se refuerza constantemente con piezas informativas dirigidas a
todos los colaboradores de la Entidad.

Por otro lado, como parte de la gestion de Riesgos de Cumplimiento, se continGia fortaleciendo la identificacion, valoracion,
control, tratamiento y monitoreo de los riesgos de Cumplimiento, mediante la ejecucion de controles y medicion de indicadores
(KRI's), estos ultimos bajo la metodologia definida en la Fiduciaria en alineacién con el GECC, lo cual permite monitorear
periodicamente que el perfil de riesgo de cumplimiento se mantenga dentro del limite de apetito aprobado por la JD.
ADMINISTRACION DEL CAPITAL

Los objetivos de la Fiduciaria en cuanto al manejo de su capital estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de establecidos por las normas colombianas en cuanto a patrimonio técnico y margen de
solvencia.

b) Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener a la Fiduciaria como negocio en marcha.

Para cumplir los anteriores objetivos la Fiduciaria monitorea los indicadores de solvencia para cumplir con los minimos
requeridos.

De igual forma, la Fiduciaria seguira estando enfocada en articular los equipos comerciales, de negocios fiduciarios, contables,

operativos, incluidos los de soporte y sus recursos, para el logro de los objetivos de la organizacion, de una forma controlada
y segura, identificando y mitigando los riesgos y buscando una mejora continua.
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NOTA 6 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE POLITICAS CONTABLES

La Gerencia de la Fiduciaria hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos en afios
futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros factores,
incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Fiduciaria en la preparacion de los
estados financieros:

6.1. Deterioro de activos no monetarios

La Fiduciaria evalla anualmente si sus propiedades y equipos e intangibles, han sufrido deterioro en su valor de acuerdo con
la politica indicada en la Nota 3. La Fiduciaria no ha identificado eventos o cambios en circunstancias econémicas que indiquen
que el valor en libros de los activos no es recuperable.

6.2. Vidas utiles y valores residuales de activos materiales

La determinacién de la vida Gtil econémica y los valores residuales de las propiedades y equipo esta sujeta a la estimacién de
la administracion de la Fiduciaria respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi como de la evolucidn tecnol6gica esperada.
La Fiduciaria revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales para tener en cuenta
cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever,
y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

6.3. Impuesto sobre larenta

La Fiduciaria esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son requeridos en la
determinacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales la determinacion de
impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Fiduciaria evalta el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales
gue deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta de la Fiduciaria. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se
determina este hecho.

La Fiduciaria evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos
netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

6.4. Impuesto de renta diferido
El impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto de renta diferido se determina usando

tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que la Fiduciaria estima que seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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La Fiduciaria evalla la realizacién en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto diferido activo
representa impuestos sobre la renta recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables y son registrados
en el estado de situacion financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la extension que la realizacion de
los beneficios tributarios relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que son
probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la gerencia. El plan de negocios es basado en
las expectativas de la gerencia que se creen son razonables bajo las circunstancias.

Al 31 de diciembre de 2023, la gerencia de la Fiduciaria estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo
serian recuperables en funcién a sus estimados de ganancias gravables futuras.

6.5. Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacién de informacién
financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Fiduciaria para instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo
se determina usando técnicas de valuacion. La Fiduciaria aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos y aplica
supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance general. Para
determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor
razonable.

6.6. Deterioro de cuentas por cobrar
Medicién de la provision por pérdida crediticia esperada

La medicion de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo amortizado y al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el uso de modelos complejos y suposiciones
significativas acerca de condiciones econémicas futuras y comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los
clientes incumplan y las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir la pérdida crediticia
esperada, tales como:

. Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio;

. Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia esperada;

. Establecer el nimero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo de producto/mercado
y la pérdida crediticia esperada asociada; y

) Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

6.7. Provisiones

La Fiduciaria realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.
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Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

6.8. Actividades de arrendamiento de la Fiduciariay como se contabilizan

La Fiduciaria arrienda varias propiedades. Los contratos de arriendo se realizan normalmente para periodos fijos de 1 a 5
afios. Las condiciones de arrendamiento se negocian de manera individual y contienen un amplio rango de diferentes términos
y condiciones. Los contratos de arrendamiento no imponen ninguin convenio, pero los activos arrendados no pueden utilizarse
como garantia para fines de préstamos.

Los arrendamientos se reconocen como activos de derechos de uso y los pasivos correspondientes a la fecha en la que el
activo arrendado estéa disponible para uso de la Fiduciaria. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a la ganancia o pérdida durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa
de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo de derecho de uso se deprecia
a lo largo de la vida util mas corta del activo y el plazo del arrendamiento sobre una base lineal.

NOTA 7 - ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable corresponde al precio estimado que tendria lugar una transaccion ordenada para vender el activo o transferir
el pasivo entre participantes de mercado en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo).

La Fiduciaria se fundamenta en las siguientes técnicas de valoracion para estimacion del valor razonable:
. Enfoque de mercado: Una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra informacion relevante generada por

transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base de la entrada del nivel méas bajo que sea significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacion a la medicion del valor razonable en su totalidad. Los
instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios
de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas
observables, se clasifican en el Nivel 2.

. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.
Si una medicién del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no

observables, dicha medicién es una medicion de Nivel 3. La evaluaciéon de la importancia de una entrada particular a la
medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.
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Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF - Normas de Contabilidad
e Informacién Financiera aceptadas en Colombia requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada
periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos medidos al valor razonable al 31 de diciembre
de 2023y al 31 de diciembre de 2022:

Saldo al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones negociables - Instrumentos

de patrimonio - 14,500,838 14,500,838
Total - $ 14,500,838 $ 14,500,838
Saldo al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones negociables - Instrumentos

de patrimonio - 13,069,670 13,069,670
Total - $ 13,069,670 $ 13,069,670

Transferencias entre Jerarquias

No se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia durante los afios 2023 y 2022.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo se conforma de la siguiente manera:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre

2023 2022

Caja Menor (1) 1,160 1,000
Banco de la Republica 32,961 15,050
Total caja menor y Banco de la RepUblica $34,121 $ 16,050
Otras entidades

Cuenta de ahorro Bancoomeva 7,585,486 6,161,804
Cuenta corriente Bancoomeva 19,456 21,847
Total entidades Vinculadas (ver Nota 26) $ 7,604,942 $ 6,183,651
Cuenta de ahorro Banco de Occidente 11,288 2,184
Cuenta corriente Bancolombia 10,020 8,375
Cuenta corriente Banco de Bogota 1,100 100
Cuenta corriente Banco de Occidente 926 950
Cuenta corriente BBVA 659 -
Total entidades vinculadas y otras entidades (2) $ 7,628,935 $ 6,195,260
Total efectivo y Equivalentes de Efectivo $ 7,663,056 $6,211,310

(1) Caja menor sede nacional.
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A continuacion, se detalla el valor de los depésitos en bancos de acuerdo con la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo
AAA 23,993 11,609
AA- 7,604,942 6,183,651
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 7,628,935 $ 6,195,260

Para los valores que componen el efectivo y sus equivalentes no existe restriccion o limitaciones.

La tasa de interés pactada para las cuentas de ahorro para el dltimo trimestre del 2023 fue de 10% promedio efectivo anual y

la tasa promedio EA al 31 de diciembre de 2022 fue de 7.18%.

NOTA 9 - INVERSIONES

El saldo de la cuenta de inversiones se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

Calificacion 2023 2022
Inversiones negociables;
Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar Vista (1) AAA - 527,715
Fondo de Inversién Colectiva Abierto Avanzar 365 dias (2) A 4,587,959 4,098,664
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Avanzar 90 dias (3) A 9,912,879 8,443,291
Total Inversiones $ 14,500,838 $ 13,069,670

(1) La variacion corresponde cancelacién del FIC en el mes de febrero de 2023 (rendimientos del periodo $6,200 y retiro

total $533,915).

(2) Lavariacion corresponde a rendimientos generados durante el periodo 2023 $489,295.

(3) La variacion corresponde a aportes por valor de $2,000,000, retiros por valor de $1,500,000 y rendimientos por valor de

$969,588.
El tiempo de maduracion de la inversion en los Fondos de Inversion Colectiva sera maximo a 1 afio.

El movimiento del afio es el siguiente:

Inversiones [ 2023 | 2022 \
Saldo Inicial 13,069,670 8,394,774
Disminucién/Aumento (33,916) 4,013,772
Valoracién de inversiones 1,465,084 661,124
Saldo final $ 14,500,838 $ 13,069,670
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las cuentas por cobrar se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

Comisiones y Otras cuentas por cobrar (1)
A empleados (2)

Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2023 2022
1,881,089 1,687,788
12,522 6,388
$ 1,893,611 $1,694,176

(1) Las Comisiones y otras cuentas por cobrar estan compuestas por:

Al 31 de diciembre

P.A Fiduciaria Coomeva S. A. (a)

FIC Abierto CPP Avanzar 365 Dias

FIC Abierto Avanzar Vista

FIC Abierto con Pacto de Permanencia Avanzar 90 Dias
Fondo de Pensiones Voluntarias Platino
Patrimonio Auténomo CFG de la Transaccion ARES
Patrimonio Auténomo CFG Partners Master Trust
EF de Administracion de Preventas Barinak
Patrimonio Autébnomo Vantage

Patrimonio Auténomo Confinancia

EF de Administracién Preventas Kyoto 101
Consorcio Latco Calderon

Credialianza S. A. S.

P.A Sobrecolateral Avista

Patrimonio Auténomo Finexus

EF de Administracién de Preventas Citylive 95
Encargo Fiduciario de Preventas Mirador del Lago
Capital Eficiente Eficash S. A. S.

Finexus S. A. S.

Patrimonio Auténomo Valoranz

Almacenes La 14 S. A.

EF de Administracion de Preventas Atenea

P.A Cambulos

P.A Bancoomeva - Filianza

EF de Administracion Preventas Dublin

FIC Avanzar Ingresos Amparados

Patrimonio Auténomo Crédito 2

Consorcio Hospital Danubio PR

Inversiones Martha Noriega E Hijos S. A. S.
Patrimonio Autbnomo Tu Respaldo Seguro

P.A Acercasa Bancoomeva

Fideicomiso Finanzas Para Todos

P.A Coserfin

Total comisiones

2023 2022
1,217,297 1,096,352
151,505 169,966
147,066 58,665
103,989 137,257
97,388 51,177
41,412 -
36,992 50,309
15,963 2,459
11,043 -
9,082 7,140
8,973 5,355
8,568 -
8,330 -
8,282 -
7,592 -
7,178 -
6,626 4,284
5,950 -
5,950 -
2,492 28,560
2,280 2,279
2,071 -
2,071 3,570
345 -
- 3,570
- 983
- 14,809
- 1,785
- 1,785
- 30,258
- 13,917
- 10,079
- 2,656
$ 1,908,445 $ 1,697,215
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Al 31 de diciembre

Price Res S. A. S.

Meridian Tur Turizm Ve Ticaret AS

Entidad Promotora de Salud Sanitas S. A.

Caja de Compensacién Familiar del Valle del Cauca Comfenalco
Sociedad Cameral de Certificacion Digital Certicamara S. A.
Ciudadela Comercial Unicentro Cali Propiedad Horizontal
La Equidad Seguros de Vida

Céamara De Comercio de Cali

Ferreteria Metro Cali S. A. S.

P.A. Fiduciaria Coomeva S. A.

Nueva Empresa Promotora de Salud S. A.

P.A. Alpha

Total otras cuentas por cobrar

Deterioro cuentas por cobrar comerciales
Deterioro otras cuentas por cobrar

Total deterioro (b)

Total comisiones y otras cuentas por cobrar

2023 2022
26,483 36,065
3,167 -
2,673 3,815
2,540 -
2,170 -

531 531

204 53

170 170

169 -

- 7,189

- 2,318

- 1,641

$ 38,107 $51,782
(65,402) (59,544)
(61) (1,665)

$ (65,463) $ (61,209)
$ 1,881,089 $ 1,687,788

(@) Dentro de este rubro se encuentran las cuentas por cobrar de negocios fiduciarios impactado con corte a diciembre de

2023 principalmente por:

Al 31 de diciembre

2023 2022
PA Fonmutuales 792,028 839,688
P.A. Activos Alternativos - Coomeva 278,399 109,914
P.A. Inmuebles Fonmutuales 45,553 -
Fideicomiso Risk - A&S 38,603 16,799
Patrimonio Autonomo Credipatrimonial 16,565 -
Fideicomiso Calima Pereira 13,492 13,492
Patrimonio Autbnomo RFID Tecnologia 9,939 -
Patrimonio Autonomo OV Logistics 5,522 -
P.A Horacio e Luna 4,831 -
Patrimonio Autbnomo Finamco 3,451 -
Fideicomiso Club Valmaria 2,761 -
Fideicomiso Inmuebles Almacenes La 14 2,703 -
P.A Infomedia 1,380 -
Patrimonio Autbnomo GCG - Avista 1,380 -
P.A Ishwara 690 -
PA Alpha - 74,128
Fideicomiso Familiar Adame - 12,631
Otros Fideicomisos - 29,700
Total PA Fiduciaria Coomeva S. A. $ 1,217,297 $ 1,096,352

(b) Se relaciona el detalle del deterioro de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluyendo las

transacciones que afectaron PyG con compafiias vinculadas (ver Nota 26).

Armonia deterioro | 2023 2022 ‘
Saldo Inicial (61,209) (58,476)
Gasto Deterioro (48,829) (31,602)
Recuperacién deterioro 44,575 28,869
Saldo Final $ (65,463) $ (61,209)
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(2) El saldo de cuentas por cobrar a empleados corresponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Préstamos por calamidad domestica 2,973 5,506
Anticipos bienestar al personal 8,747 518
Gastos de Viaje 802 364
Total cuentas por cobrar a empleados $ 12,522 $ 6,388
Armonia cuentas por cobrar 2023 2022
Saldo Inicial 1,694,176 1,660,545
Gasto deterioro (48,829) (31,602)
Recuperacion Deterioro 44,575 28,869
Aumento 203,689 36,364
Saldo final $ 1,893,611 $ 1,694,176

A continuacion, se detalla el valor del deterioro de las cuentas por cobrar por tipo y por antigliedad a diciembre de 2023 y
2022:

Rango Antigiiedad Cuentas por Cobrar a 31 de diciembre de 2023

Otras cuentas
Dias mora Rango de mora Comisiones Deterioro por cobrar Deterioro
En miles de pesos colombianos

Corriente 1 499,949 (1,245) 5,213 -
1a30 2 1,305,512 (7,255) 2,210 (12)
31 a60 3 41,068 (6,861) - -
61 a 90 4 8,282 (5,580) - -
91a120 5 19,197 (10,024) 164 (49)
Mayor a 120 6 34,437 (34,437) 30,520 -
Total general $ 1,908,445 $ (65,402) $ 38,107 $ (61)

Rango Antigiiedad Cuentas por Cobrar a 31 de diciembre de 2022

Otras cuentas
Dias mora Rango de mora Comisiones Deterioro por cobrar Deterioro
En miles de pesos colombianos

Corriente 1 418,048 (1,041) 1,477 -
1a30 2 1,203,318 (5,455) 7,189 (18)
31a60 3 22,491 (2,514) 5,187 -
61a90 4 4,641 (1,817) 53 (6)
91a120 5 3,808 (3,808) - -
Mayor a 120 6 44,909 (44,909) 37,876 (1,641)
Total general $ 1,697,215 $ (59,544) $ 51,782 $ (1,665)

NOTA 11 - IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre

2023 2022
Anticipo descuento tributario (1) 658,159 315,336
Impuesto a las ventas Retenido - 125
Total Impuestos corrientes $ 658,159 $ 315,461

(1) Corresponde al registro del anticipo sobretasa para el periodo fiscal 2024.
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Armonia de impuestos corrientes:

Concepto 2023 2022

Saldo Inicial 315,461 910,399
Provisién impuestos corrientes sobre la renta (5,265,271) (3,938,264)
Aumento 5,607,969 3,343,326
Saldo final $ 658,159 $ 315,461

NOTA 12 - ACTIVOS MATERIALES Y ACTIVOS POR DERECHO DE USO

12.1. Activos materiales

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Costo

Propiedad y equipo
Muebles y equipo de oficina
Equipo de Computacion
Equipo de Comunicacion

Depreciacién acumulada
Propiedad y equipo
Muebles y equipo de oficina
Equipo de Computacién
Equipo de Comunicacion

Total activos materiales

12.2. Activos por derechos de uso:

Al 31 de diciembre

2023 2022
322,275 316,661
802,885 756,250

68,412 68,412

$ 1,193,572 $1,141,323
(222,837) (191,834)
(520,988) (432,673)
(65,794) (57,184)
(809,619) (681,691)

$ 383,953 $ 459,632

El siguiente es el detalle de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Costo

Propiedad y equipo por derechos de uso

Parqueadero por Derechos de Uso - Arrendatario

Edificios por Derechos de Uso - Arrendatario Vinculado
(ver Nota 26)

Edificios por Derechos de Uso - Arrendatario

Depreciacion acumulada Propiedad y equipo por
derechos de uso

Parqueadero por Derechos de Uso - Arrendatario

Edificios por Derechos de Uso - Arrendatario Vinculado
(ver Nota 26)

Edificios por Derechos de Uso - Arrendatario

Total activos materiales
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Al 31 de diciembre

2023 2022
84,755 84,755
170,580 432,707
2,003,656 2,190,434
$ 2,258,991 $ 2,707,896
(42,556) (21,457)
(170,206) (420,609)
(1,022,865) (1,464,811)
(1,235,627) (1,906,877)
$ 1,023,364 $801,019
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Para la proteccion de sus bienes, la Fiduciaria tiene contratadas pélizas de seguro y el valor asegurado corresponde al costo
historico de los activos.

La Fiduciaria tiene pélizas de seguro para la proteccion de sus activos materiales por valor de $1,151,405, que cubre riesgos
de robo, incendio, rayo, explosién, temblor, huelga, asonada y otros hasta el 31 de diciembre de 2023.

Descripcién Riesgos cubiertos Valor asegurado Vigencia \
Muebles y equipo Todo riesgo 324,523 31/12/2023

Equipo de computacion Todo riesgo 826,882 31/12/2023
Total valor asegurado $ 1,151,405 |

Las vidas utiles utilizadas para la depreciacion son:

Clase / Categoria Subcategorias Vida Util (meses) (¥)
Equipo técnico Equipo de computo comunicacién y otros 48
Muebles y enseres Equipo de oficina y muebles y enseres 96

Sobre los activos materiales no existen restricciones, pignoraciones ni garantias. Tampoco existen obligaciones contractuales
o implicitas para adquisicion, construccion, desarrollo de propiedades y equipo, propiedades de inversion, o por concepto de
reparaciones, mantenimiento, mejoras o por desmantelamiento de estas propiedades.

La Fiduciaria no posee propiedades de inversion, ni activos no corrientes mantenidos para la venta hasta la fecha, ni ha
realizado adquisicion de activos fijos a través de combinaciones de negocios.

El movimiento del costo de activos materiales y activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2023 se detalla a
continuacion:

3lde 3lde
diciembre diciembre

Descripcion 2022 Compra (+) Bajas (-) Recalculo () Traslados 2023
Muebles y equipos oficina 316,661 5,614 - - - 322,275
Equipos de computo 756,250 81,405 (34,770) - - 802,885
Equipos de comunicacién 68,412 - - - - 68,412
Activos materiales $ 1,141,323 $ 87,019 $ (34,770) - - $ 1,193,572
Parqueadero por Derecho

de Usos - Arrendatario 84,755 - - - - 84,755
Edificios por Derechos de

Uso - Arrendatario

Vinculados 432,707 - (262,528) - 401 170,580
Edificios por Derechos

de Uso - Arrendatario 2,190,434 1,240,672 (1,046,600) (380,449) (401) 2,003,656
Activos materiales por

derecho de uso $ 2,707,896 $1,240,672  $(1,309,128) $ (380,449)* - $ 2,258,991

* El valor del recélculo de arrendamiento en el activo fue de $380,449, el cual se netea con el recélculo del pasivo por
arrendamiento de $543,234, lo que arroja un ajuste al estado de resultados por $162,785.

Hasta la fecha no se ha presentado evidencia objetiva de deterioro sobre los activos por derecho de uso. En el analisis de
indicio de deterioro se tienen en cuenta las siguientes variables:

- Intervenciones de obra realizadas por la Fiduciaria, y su nivel (menor o estructural).
- Afectaciones externas, tanto positivas como negativas.

38



/Qiducoomeva

FIDUCIARIA COOMEVA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Si como resultado de este analisis se evidencia la existencia objetiva de deterioro, se contrata un nuevo avalio comercial para

determinar el valor del deterioro.

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 se detalla a continuacion:

31de 31lde
diciembre diciembre
Descripcion 2022 Depreciaciéon Bajas () Traslados 2023
Muebles y equipos de oficina 191,834 31,003 - - 222,837
Equipos de coOmputo 432,673 117,993 (29,679) 1 520,988
Equipos de comunicacién 57,184 8,610 - - 65,794
Activos materiales $ 681,691 $ 157,606 $ (29,679) $1 $ 809,619
Parqueadero por Derecho
de Usos- Arrendatario 21,457 21,100 - Q) 42,556
Edificios por Derechos de
Uso - Arrendatario Vinculados 420,609 11,858 (262,528) 267 170,206
Edificios por Derechos
de Uso- Arrendatario 1,464,811 604,921 (1,046,600) (267) 1,022,865
Activos materiales por
derecho de uso $ 1,906,877 $ 637,879 $ (1,309,128) $(D) $ 1,235,627
El movimiento del costo al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:
3lde 3lde
diciembre diciembre
Descripcion 2021 Compras (+) Bajas (-) Recalculos Traslados 2022
Muebles y equipos de oficina 316,661 - - - - 316,661
Equipos de computo 450,601 344,683 (39,034) - - 756,250
Equipos de comunicacién 68,412 - - - - 68,412
Activos materiales $ 835,674 $ 344,683 $ (39,034) - - $ 1,141,323
Parqueadero por Derecho
de Usos - Arrendatario 73,905 - (31,317) 42,167 - 84,755
Edificios por Derechos de
Uso - Arrendatario
Vinculados 431,715 - - - 992 432,707
Edificios por Derechos
de Uso - Arrendatario 2,191,426 - - - (992) 2,190,434
Activos materiales por
derecho de uso $ 2,697,046 - $(31,317) $42,167* - $ 2,707,896

* En el mes de octubre de 2022 se registrd recalculo por impacto en arrendamientos el cual se afecto por el valor de
$42,167 en la cuenta del activo del arrendamiento de parqueadero por derecho de uso y en el pasivo del parqueadero
por arrendamiento se afect6 por $30.427 generando un efecto en PyG de $11,740.
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El movimiento de la depreciacién al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

31lde 3lde
diciembre diciembre

Descripcion 2021 Depreciacién Bajas (-) Traslados 2022
Muebles y equipos de oficina 160,830 31,004 - - 191,834
Equipos de computo 378,592 91,876 (37,794) (1) 432,673
Equipos de comunicacién 46,769 10,415 - - 57,184
Activos materiales $ 586,191 $ 133,295 $ (37,794) Q) $ 681,691
Parqueadero por Derecho

de Usos- Arrendatario 31,674 21,100 (31,317) 21,457
Edificios por Derechos de

Uso- Arrendatario Vinculados 405,794 14,815 - - 420,609
Edificios por Derechos

de Uso- Arrendatario 953,012 511,798 - 1 1,464,811
Activos materiales por

derecho de uso $ 1,390,480 $ 547,713 $(31,317) 1 $ 1,906,877

Al cierre del mes de diciembre de 2023 se presentaron retiros netos por valor de $5,091, compuestos por el precio de venta
por valor de $0 y una pérdida neta por valor de $5,091.

La Fiduciaria para el 31 de diciembre de 2023, presenta activos totalmente depreciados que contintan en la operacion.

Al 31 de diciembre de | Al 31 de diciembre de
Descripcién 2023 2022

489,530 325,307

Total activos materiales | $ 489,530 | $ 325,307

NOTA 13 - ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS

13.1. Activos Intangibles

El siguiente es el detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Activos intangibles

Servicios y derechos de operacion
Licencias

Estudios y Proyectos

Amortizacién acumulada:

Amortizacién servicios y derechos de operacién
Amortizacion licencias

Amortizacion Estudios y Proyectos

Total activos intangibles

Al 31 de diciembre

2023 2022
4,750,000 4,750,000
2,607,713 2,400,223

560,953 118,442

$ 7,918,666 $ 7,268,665
(4,750,000) (4,750,000)
(2,332,064) (2,163,977)
(106,312) (12,101)

$ (7,188,376) (6,926,078)
$ 730,290 $ 342,587

40



/Eiducoomeva

FIDUCIARIA COOMEVA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

El saldo neto de los intangibles se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre ‘

Intangible Vida Util 2023 2022
Licencias Periodo contractual 275,649 236,246
Estudios y Proyectos Periodo contractual 454,641 106,341
Total $ 730,290 $ 342,587
El movimiento del costo de los intangibles y de la amortizacién se detalla a continuacion:
Estudios y
Licencias Proyectos Total

Saldo al 31 de diciembre 2021 $ 776,893 - $ 776,893
Adiciones 86,530 118,442 204,972
Gasto de amortizacion (627,177) (12,101) (639,278)
Saldo al 31 de diciembre 2022 $ 236,246 $ 106,341 $ 342,587
Adiciones 357,442 292,558 650,000
Gasto de amortizacion (168,087) (94,210) (262,297)
Reclasificaciones (149,952) 149,952 -
Saldo al 31 de diciembre 2023 $ 275,649 $ 454,641 $ 730,290

El método de amortizacion utilizado es el lineal en el cual se realiza un cargo por amortizacion en cada periodo reconocido en

el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2023 los activos intangibles de Fiducoomeva se detallan a continuacion:

Activo Intangible Saldo Libros Vida Util
Implementacién Oracle iCloud 153,171 60 Meses
Propuesta 1886 FPV mejoras 83,583 60 Meses
Suscripcion highbond contrato No 2022-417-302290 77,981 60 Meses
Score de vinculacion en RT y score de monitoreo 52,490 60 Meses
Actualizacién modulo inversiones - moneda extranjera 42,704 36 Meses
CRS/fatca one license installed 27,602 60 Meses
Propuesta 1729 libranzas 2.0 24,845 60 Meses
Propuesta 1771 codigo QR en cartas de 21,125 36 Meses
RFC 119030 solicitud para modificacion de integracién operaciones 19,860 36 Meses
Contrato de desarrollo e implantacion FID 16,410 60 Meses
Propuesta 1868 portal FICS 16,111 36 Meses
Primer pago por el 30%propuesta 1990 vinculacion 12,500 12 Meses
Propuesta 1755 Fiduexpress 12,371 36 Meses
Servicio de soporte y/o mantenimiento de funcionamiento programa

financiero SIFI 11,382 36 Meses
Propuesta 1875 modificacion datos de clientes en web 11,312 60 Meses
Propuesta 1607 interfaz side - transaccionales 10,295 36 Meses
Licenciamiento mddulo de fiducia inmobiliaria en SIFI Core 9,167 36 Meses
Actualizacién de licencia de SIFI Core 8,889 36 Meses
Propuesta 1899 provisién preventiva 8,320 36 Meses
Propuesta 1902 flujo rendicién de cuentas 7,073 36 Meses
Windows server per user cal 6,977 12 Meses
Transacciones Fiducoomeva en app Bancoomeva 6,239 36 Meses
Tercer pago propuesta 1902 flujo redencién de cuentas 5,763 36 Meses
Propuesta 1899 titulos provision preventiva 5,636 36 Meses
Propuesta 1870 beneficiarios finales 5,444 36 Meses
Propuesta 1899 titulos provisién preventiva 5,233 36 Meses
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Activo Intangible Saldo Libros Vida Util
Cambio informacioén a reportar portafolios FPV en fmt351 4,378 36 Meses
Licenciamiento y derechos de uso de software 4,333 36 Meses
Propuesta 1823 titulos provision preventiva 4,297 36 Meses
Propuesta 1556 circular 17 - UIAF 2 3,644 60 Meses
Primer pago por el 30% propuesta 1997 3,156 12 Meses
Propuesta 1768 consulta documentos de negocios por internet 2,725 36 Meses
Segundo y tercer pago por el 60% propuesta 2006 2,166 12 Meses
Propuesta 1781 listas cautelares para SIFI 2,002 36 Meses
Propuesta 1483 fondo social de vivienda 2,000 60 Meses
Propuesta 1493 fondo social de educacion 2,000 60 Meses
Propuesta 1627 comisiones variables 1,947 36 Meses
Propuesta 1760 adecuaciones FPV - campo asesor 1,767 36 Meses
Licencia propuesta 1523 adecuaciones clientes 1,591 60 Meses
Primer pago por el 30% de Fiducoomeva propuesta 1998 seleccion

cuenta preautorizad 1,565 12 Meses
Propuesta 1921 ajustes portal FICS 1,534 36 Meses
Propuesta 1760 adecuaciones FPV - certificado de aportes y re-plan

institucional 1,527 36 Meses
Primer pago propuesta 2006 ajustes titulos para titularizacion 1,408 12 Meses
Propuesta 1921 ajustes portal FICS 1,386 36 Meses
Propuesta 1586 - interfaz side vs extremo digital 1,384 36 Meses
Propuesta 1760 adecuaciones FPV - novedades asociados 1,382 36 Meses
Propuesta 1814 FPV archivo de recaudos 1,246 36 Meses
Propuesta 1527 médulo de diferidos 1,222 36 Meses
Propuesta 1531 adecuaciones titulos riesgo 1,117 60 Meses
RFC 97052 cambio de reglas referencia 1y 2 1,092 36 Meses
Primer pago propuesta 1985 rentabilidad de extractos en FPV 1,050 36 Meses
Propuesta 1722 adecuaciones 351 1,040 36 Meses
Licencia propuesta 1503 reportes UIAF 1,036 60 Meses
Propuesta 1932 cuveriesgo 1,022 12 Meses
Licencia y/o renovacion de programa financiero SIFI 1,000 4 Meses
Propuesta 1773 adecuaciones FPV desbloqueo usuario 924 36 Meses
Primer pago por el 30% propuesta 2003 ajuste portal 902 12 Meses
Segundo pago propuesta 1956 adecuaciones prevision preventiva 865 36 Meses
Propuesta 1956 adecuacion es provisién preventiva 812 36 Meses
Propuesta 1696 conciliacion 351 742 36 Meses
Primer pago propuesta 1983 movimientos fideicomiso 700 36 Meses
RFC 103893 ajuste recaudo red bancaria operaciones en cheque 686 36 Meses
Propuesta 1683 emisiones - rete fuente 655 36 Meses
Propuesta 1692 emisiones archivo BVC 616 36 Meses
Primer pago por el 30% de Fiducoomeva propuesta 1999 FPV grabar 610 12 Meses
Primer pago por el 50% propuesta 1947 side 568 12 Meses
Célculo fecha de vencimiento 559 36 Meses
Primer pago por el 30% propuesta 1986 creacion planes de inversion 451 12 Meses
Propuesta 1736 adecuaciones FPV rentabilidad 447 36 Meses
Propuesta 1689 cargue masivo de preautorizados 372 36 Meses
Propuesta 1670 Bootstrap en la plataforma virtual 310 36 Meses
Propuesta 1735 adecuaciones FPV web 308 36 Meses
Propuesta 1742 medios magnéticos FPV 274 36 Meses
Propuesta 1685 servicio side recepcion de registros 257 36 Meses
Primer pago por el 30%propuesta 2005 239 12 Meses
Propuesta 1524 servicio creacion clientes 182 36 Meses
Propuesta 1670 Bootstrap en la plataforma virtual 133 36 Meses
Agrupar aportes por fecha de vencimiento para calculo de penalizaciéon 108 36 Meses
RFC 97174 tipo de letra fdmodocu - rendicion de cuentas 70 36 Meses

$ 730,290
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13.2. Otros activos

Al 31 de diciembre

Gastos pagados por anticipado
Seguros

Amortizaciéon acumulada:
Amortizacion Seguros

Total gastos pagados por anticipado

2023 2022
621,783 274,218
$ 621,783 $ 274,218
(554,665) (274,218)
(554,665) (274,218)
$67,118 ;

NOTA 14 - IMPUESTO DIFERIDO

El saldo por impuesto diferido al corte corresponde al siguiente:

Al 31 de diciembre

Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasivo

Impuesto diferido (pasivo) activo neto

2023 2022
1,311,934 1,825,569

(1,812,461) (729,966)

$ (500,527) $ 1,095,603

Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de compensacion se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de utilidades fiscales futuras. La Fiduciaria ha reconocido todos los

activos y pasivos por impuestos diferidos.

Ver Nota 27 - Provision para el impuesto sobre la renta e impuesto diferido.

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la compensacion de

saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Otros

Deterioro Activos activos Pasivos por Provisién

de activos materiales /pasivos arrendamientos de gastos Total
Impuestos diferidos activos
Saldo al 31 de diciembre de 2021 22,221 687,450 280,251 615,180 303,004 1,908,106
Cargo (crédito) al estado de resultados 2,263 240,555 (280,251) (139,839) 94,735 (82,537)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 24,484 928,005 - 475,341 397,739 1,825,569
Cargo (crédito) al estado de resultados 1,702 (433,754) 125 71,332 (153,040) (513,635)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 26,186 $ 494,251 $ 125 $ 546,673 $ 244,699 $1,311,934

Deterioro Activos Otros Otros Provision

de activos materiales activos pasivos de gastos Total
Impuestos diferidos pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2021 - 1,089,729 42,751 - - 1,132,480
Cargo (crédito) al estado de resultados - (359,763) (42,751) - - (402,514)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 - 729,966 - - - 729,966
Cargo (crédito) al estado de resultados - 173,630 908,865 - - 1,082,495
Saldo al 31 de diciembre de 2023 - $ 903,596 $ 908,865 - - $1,812,461
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NOTA 15 - PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

A continuacion, se relaciona el valor por arrendamiento corrientes y no corrientes:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Pasivo por arrendamientos
Arrendamientos corrientes 436,030 430,611
Arrendamientos no corrientes 671,156 481,256
Total pasivos por arrendamientos $1,107,186 $ 911,867

Los pagos realizados por arrendamiento fueron por valor de $625,084 a diciembre de 2023 y $596,219 a diciembre de 2022.

A continuacion, se relaciona el movimiento de los pagos, causacion de intereses, ajustes de arrendamientos parqueaderos,
adicion arrendamientos NIIF 16 y ajuste en recalculo de arrendamientos en lo transcurrido del afio 2023 y asi mismo se

relaciona la informacion de los pagos, intereses y recalculo de arrendamiento del afio 2022.

Saldo al 31 (+) Ajuste (+) Adicién (-) Ajuste Saldo al 31 de
de diciembre ) (+) Arrendamiento | Arrendamiento Recalculo diciembre

Concepto 2022 Pagos Intereses Parqueadero NIIF 16 NIIF 16 2023
Arrendamientos

edificios -

Arrendatario 842,181 603,045 116,734 - 1,240,672 543,234 1,053,308
Arrendamientos

parqueaderos -

Arrendatario 69,686 22,039 6,071 160 - - 53,878
Total pasivos por

arrendamientos $911,867 | $625,084| $122,805 $ 160 $1,240,672 | $543,234* $1,107,186

*

El valor de $543,234 lo compone el registro de ajuste por reversion de activos por derechos de uso en recalculo de

arrendamiento el cual se netea con registro del mismo concepto de reversion en la cuenta de los activos por derecho de
uso por $380,449 dando un ajuste neto al ingreso en PyG por $162,785.

Saldo al 31 (+) Ajuste (+) Adicion (+) Ajuste | Saldo al 31 de
de diciembre ) (+) Arrendamiento | Arrendamiento | Recalculo diciembre

Concepto 2021 Pagos Intereses Parqueadero NIIF 16 NIIF 16 2022
Arrendamientos

edificios -

Arrendatario 1,279,053 574,384 137,512 - - - 842,181
Arrendamientos

parqueaderos -

Arrendatario 53,258 21,835 7,836 - - 30,427 69,686
Total pasivos por

arrendamientos $1,332,311 | $596,219| $145,348 - - $ 30,427 $ 911,867
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Adicionalmente en la implementacién de la NIIF 16 se determinaron arrendamientos de bajo valor, el siguiente es el detalle de
los gastos de arrendamiento de bajo valor reconocidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Equipos de computo bajo valor 114,262 156,783
Equipos de oficina bajo valor 19,341 20,399
Total arrendamientos bajo valor $ 133,603 $ 177,182

NOTA 16 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de las cuentas por pagar se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Impuestos (1) 2,061,655 996,884
Retenciones en la fuente 454,374 403,567
Total cuentas por pagar $ 2,516,029 $ 1,400,451

(1) La variacion corresponde a que en enero se pago el bimestre del IVA de noviembre y diciembre/2022 por $703,673, se
hizo el registro del prorrateo de noviembre y diciembre de 2023 por ($494,838), también a la causacién de la provision
de impuesto de renta de enero a diciembre/2023 por $5,265,271, ajuste a pago de declaracion de renta por $257,987,
pago de la declaracion de ICA por $27,775 y registro de provision de ICA de noviembre y diciembre 2023 por ($172,867).

NOTA 17 - PROVEEDORES Y SERVICIOS POR PAGAR

El saldo de los proveedores y servicios por pagar se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Servicios por pagar (a) 878,583 580,485
Servicios por pagar vinculados (ver Nota 26) 79,557 119,980
Total Proveedores y servicios por pagar $ 958,140 $ 700,465

(@) La variacion corresponde a que para el afio 2023 aumento el valor de las provisiones por $298,098 solicitadas por la
administracion de la Fiduciaria, impactado principalmente por el tercero CFG Partners Colombia S. A. S. el cual al cierre
de diciembre 2023 tiene un saldo de provision por $215,513.

NOTA 18 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de los acreedores comerciales se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Costos y gastos por pagar (1) 2,083 67,901
Compaifiias vinculadas 1,376 -
Diversas 9,419 23
Total Acreedores Comerciales y otras cuentas por Pagar $ 12,878 $ 67,924

45



/Qiducoomeva

FIDUCIARIA COOMEVA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

(1) Los costos y gastos por pagar estan compuestos por:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Clickcard SPA 1,291 -
Ingesoft Ltda. 288 -
ACH Colombia S. A. 158 -
Colombia Telecomunicaciones S.A E.S.P. BIC 346 -
Tigal S. A. S. - -
Meridian Tur Turizm Ve Ticaret AS - -
Morini Calero Giuliano - 1,045
Promovalle S.A E.S.P. - -
Extras S. A. - -
ISI Emerging Markets Colombia S. A. S. - -
Etek International Corporation Sucursal Colombia - -
Sonda De Colombia S. A. - 7,891
Nexura Internacional S. A. S. - 3,378
Datecsa S. A. - 5,882
Prosegur Vigilancia Y Seguridad Privada Ltda. - 1,441
Carvajal Soluciones De Comunicacién S. A. S. - 444
Iron Mountain Colombia S. A. S. - 196
Milenio PC S. A. - 31,408
Bancolombia S. A. - 1,341
Infomedia Service S. A. - 281
Toral Quintero Helen Maria - 4,562
Cleaner S. A. - 3,900
Ofix Suministros Y Logistica S. A. S. - 3,301
Victoria Ruiz Eduardo Jose - 2,831
Total costos y gastos por pagar no vinculados $ 2,083 $ 67,901

NOTA 19 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de las obligaciones laborales se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Cesantias 440,805 344,086
Vacaciones 430,281 401,574
Retenciones y aportes nomina (a) 246,264 273,534
Intereses sobre cesantias 51,207 38,732
Bonificaciones 161,573 871,823
Total Beneficios a empleados $ 1,330,130 $ 1,929,749

(@) Dentro del rubro de las retenciones y aportes de némina para diciembre de 2023 se tiene saldo pendiente de pago en la
cuenta provisional pagos de némina con la Cooperativa Medica del Valle - Coomeva por $16,049 por concepto de pago
pendiente asociatividad la cual cruza con la Nota 26 de vinculados.
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NOTA 20 - PROVISIONES

Al 31 de diciembre

2023 2022
Provision mejoras por arrendamiento - Arrendatario (1) 219,924 236,911
Provision restauracién por arrendamiento - Arrendatario 39,573 39,573
Total provisién $ 259,497 $ 276,484

(1) Al 31 de diciembre de 2023 se realizaron utilizaciones de la provision de mejoras en propiedades ajenas por
arrendamiento- arrendatario por valor de $16,987.

NOTA 21 - CAPITAL

El capital autorizado de la Fiduciaria es de $15,000,000 y se encuentra dividido en 1,500,000 acciones, cada una con valor
nominal de $10,000 (pesos), el capital suscrito y pagado de la Fiduciaria es de $10,228,750. En este concepto se encuentra
el valor del capital de la Fiduciaria a su valor nominal. La medicién se realiza al valor de la transaccion.

De conformidad con lo consignado en el libro oficial de registro de accionistas, con corte al 31 de diciembre de 2023, los
accionistas de la Fiduciaria son:

NUmero de

Accionistas Aportes Acciones Part. %
Banco Coomeva S. A. 5,611,500 561.150 54.8601%
Coomeva C_ooperatlva Medlca_ del Valle 4,447,460 444746 43.4800%
y de Profesionales de Colombia

Fundaciéon Coomeva 153,410 15.341 1.4998%
Fondo de Empleados de Coomeva 16,360 1.636 0.1599%
Conectamos Financiera S. A. 20 2 0.0002%
Total $ 10,228,750 1.022.875 100.00%

Al cierre de diciembre de 2023 la participacion accionaria de Coomeva Cooperativa aument6 al 43.48% con un namero de
acciones de 444.746 debido a que Bancoomeva le vendi6 a la Cooperativa el 40% de su participacion accionaria, en términos
del nimero de acciones por 409.150 quedando Bancoomeva con un total de participacion del 54.86% segun certificado de
composicion accionaria expedido al 31 de diciembre de 2023 y confirmacion de la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante comunicacion enviada a la Fiduciaria el 16 de enero de 2024 bajo radicado No. 2023140225-002-000.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la utilidad neta por accién se determiné con base en las acciones en circulacion:

Ganancias por accion

Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
2023 2022

Utilidad neta después de Impuesto a la ganancia

8,109,948 7,307,183

NuUmero de acciones

1.022.875 1.022.875

Utilidad neta por accién en pesos colombianos

7,929 7,144
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Reservas
Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, la Fiduciaria debe crear una reserva legal mediante la apropiacion de diez
por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital
social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar
pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al porcentaje antes mencionado excepto
para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas. En el proyecto de distribucién de utilidades segun Asamblea de
Accionistas del 22 de marzo de 2022 se destind la utilidad para crear una reserva equivalente a $519,355 y distribuir el valor
de $4,674,201 en dinero entre los accionistas de la Sociedad Fiduciaria en concordancia con el Articulo 456 del Cdédigo de
Comercio. Al 31 de diciembre de 2022 la Fiduciaria cuenta con una reserva total por valor de $1,166,585.

El 21 de marzo de 2023 la Asamblea de Accionistas destiné la utilidad para crear una reserva equivalente a $730,719 y

distribuir el valor de $6,576,464 en dinero entre los accionistas de la Sociedad Fiduciaria. Al 31 de diciembre de 2023 la
Fiduciaria cuenta con una reserva total por valor de $1,897,304.

NOTA 22 - INGRESOS POR COMISIONES

Corresponde a las comisiones obtenidas por los negocios fiduciarios, Fondos de Inversion Colectiva y Fondo Voluntario de
Pensiones, administrados por la sociedad. Estdn conformados como siguen a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022

Comisiones por:

Fondo de inversion colectiva (1) 4,553,515 5,593,182
Fiducia de administracion (2) 27,780,087 23,030,067
Fiducia de inversion (3) 37,283 34,469
Fiducia de Garantia (4) 983,709 937,733
Fondo voluntario de pensiones (5) 836,945 523,595
Fiducia Inmobiliaria (6) 252,122 79,904
Otros (7) 172,080 82,500
Total ingreso por comisiones (8) $ 34,615,741 $ 30,281,450

(1) LaFiduciaria cierra el mes de diciembre de 2023 con ingresos acumulados por la linea de FIC's por valor de $4,553,515,
con un decrecimiento del 18.59% y un menor valor de $1,039,667, comparado con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esto es explicado por la administracion de menores saldos en los fondos de inversion colectiva, que al cierre de
diciembre de 2023 tuvieron un valor de $287,782,116.

(2) La Fiduciaria por la linea de fiducia de administracién cierra el mes de diciembre de 2023 en el acumulado con un valor
de $27,780,087 con un crecimiento del 20.63% y un mayor valor de $4,750,020 comparado con el mismo periodo del
afio anterior, este crecimiento se da principalmente por la generacion de mayores ingresos de negocios como PA Alpha,
PA Esefectivo, PA Avista, PA Activos Alternativos, PA Avisilver y PA Fonmutuales.

(3) LaFiduciaria por la linea de fiducia de inversion cierra el mes de diciembre 2023 en el acumulado con un valor de $37,283
con un crecimiento del 8.16% y un mayor valor de $2,814 comparado con el mismo periodo del afio anterior, este
crecimiento se debe a mayores ingresos del PA Derechos Econémicos Finsocial.

(4) Al cierre de diciembre 2023 en la linea de fiducia de garantia, en el acumulado la Fiduciaria cierra con un valor de
$983,709 con un crecimiento del 4.90% y mayor valor de $45,976 comparado con el mismo periodo del afio anterior.
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(5) La Fiduciaria cierra al mes de diciembre 2023 en la linea del FVP con $836,945 con un crecimiento del 59.85% y un
mayor valor de $313,350 comparado con el mismo periodo del afio anterior. Esto es producto a la mayor administracion
de recursos en el FVP por el buen comportamiento en su rentabilidad, por la gestion comercial y por el lanzamiento de
alternativas cerradas de inversion en renta fija, con lo cual los recursos administrados en el Fondo ascienden al cierre
del mes de diciembre de 2023 a $59,433,885.

(6) Al cierre de diciembre 2023 en la linea de fiducia inmobiliaria, en el acumulado la Fiduciaria cierra con un valor de
$252,122 con un crecimiento de $172,218 producto de los nuevos negocios inmobiliarios como son: EF de administracion
de preventas Atenea, EF de administracion de Preventas Citylive95, EF de administracion de Preventas Edificio 5220
Loft, PA Inmobiliario de Parqueo Cristales de Murano, PA Inmobiliario Roblebosque y PA Inmobiliario de Parqueo Living
7563.

(7) Corresponde a ingresos por concepto de estructuracion de nuevos negocios.
(8) El total de los ingresos por comisiones de transacciones realizadas con compaifiias vinculadas para los afios 2023 y 2022

se detalla en la Nota 26 de partes relacionadas.

NOTA 23 - OTROS INGRESOS

El detalle de la cuenta corresponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre

2023 2022

Rendlr_r]lentos inversiones Fondos de 1,465,084 661,124
Inversion Colectiva (1)

Intereses por depdsitos disponibles (2) 662,448 424,149
Otros ingresos gravados (3) 551,276 260,120
Recuperaciones (4) 254,957 373,305
Ajustes arrendamientos por derechos de uso (5) 164,368 12,739
Otros Ingresos no gravados (6) 96,873 117,377
Recuperaciones deterioro 44 575 28,869
Intereses crédito a empleados (7) 3,002 652
Financieros - Fondos de Garantias - Fondos Mutuos de Inversion 44 -
Venta de inversiones a valor razonable - 575
Venta de propiedades, planta y equipo - 180
Total otros Ingresos (8) $ 3,242,627 $ 1,879,090

(1) Los rendimientos revelados en este rubro estan directamente relacionados con el saldo de las inversiones en Fondos de
Inversion Colectiva. Los saldos de las inversiones al mes de diciembre de 2023 suman un valor de $14,500,838, mientras
gue para el cierre del afio 2022 el saldo fue de $13,069,670.

(2) Lavariacion corresponde a que en diciembre de 2022 la cuenta de Banco de Occidente presento depositos a la vista por
valor de $130 y a diciembre de 2023 presenté saldos por valor de $1,100. Se detalla que la variacién mas alta se presentd
en las cuentas de Bancoomeva donde en el afio 2022 se cerré con saldos en depdsitos a la vista por valor de $424,019
y en el afio 2023 con saldos por valor de $661,348. Los mayores rendimientos también se generaron por una mayor tasa
de remuneracion de las cuentas bancarias.

(3) La variacién corresponde a recobros por gastos de personal asignado a la operacion de los Fideicomisos PA Finanzas
Para Todos, PA Avista, PA Alpha asi como a recobros de otros gastos pactados contractualmente en algunos negocios.

(4) Elaumento corresponde a que en el afio 2023 se generd una mayor recuperacion de gastos provisionados principalmente
por reversion de provisiones causadas del Ultimo trimestre del afio 2022 por $244,626.
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(5) Corresponde a ajustes de IPC de los meses de noviembre y diciembre de 2022 y enero a diciembre de 2023 por $1,583
y ajustes por recalculos de arrendamientos realizados en septiembre de 2023 por $162,785.

(6) Corresponde al recobro de la facturacion del custodio Santander Cacéis, recobros GMF y por operacion titulos DCV que
se realizan en los fondos de inversién colectiva.

(7) Corresponde al registro de recuperacién por interés en préstamo de colaboradores realizado en junio y diciembre de 2023.
(8) El detalle de los otros ingresos por transacciones realizadas con compafiias vinculadas para los afios 2023 y 2022 se

detalla en la Nota 26 de partes relacionadas.

NOTA 24 - COSTO FINANCIERO

Los costos financieros netos se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Comisiones bancarias 510,095 671,770
Gravamen a los movimientos financieros 161,059 130,744
Intereses sobre los pasivos por arrendamientos 122,805 145,348
Riesgo Operativo 9,862 -
Total costos financieros $ 803,821 $ 947,862

NOTA 25 - GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022

Gastos de personal (1) 13,261,579 12,570,437
Gastos de honorarios (2) 990,587 1,058,737
Otros gastos de administracion (3) 5,624,901 5,046,932
Impuestos y tasas (4) 1,148,349 290,816

$ 21,025,416 $ 18,966,922
Depreciacion activos materiales 157,606 133,295
Depreciacion por derechos de uso 637,879 547,713
Amortizaciones intangibles 262,297 639,278
Total gastos (5) $ 22,083,198 $ 20,287,208

(1) Los gastos de personal se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Salarios y auxilio de transporte 8,817,972 7,520,994
Prestaciones sociales 1,622,554 2,439,922
Aportes seguridad social 1,317,155 1,159,919
Beneficios a los empleados 813,853 856,511
Aportes parafiscales 461,933 399,894
Capacitacion y recreacion 165,597 120,114
Incapacidades 45,467 33,219
Indemnizaciones 17,048 39,864
Total gastos de personal $ 13,261,579 $ 12,570,437
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(2) Los gastos por honorarios se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Asesoria organizacion gerencial 710,303 757,805
Revisoria fiscal 137,975 156,576
Junta directiva 61,320 54,000
Asesoria financiera 53,544 46,159
Asesorias Tributaria 27,445 36,419
Asesoria técnica - 7,778
Total gasto de honorarios $ 990,587 $ 1,058,737

(3) Los gastos de administracion se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Procesamiento electrénico de datos 1,042,723 1,014,889
Mantenimiento y reparaciones 866,646 968,633
Servicios de USC 736,441 615,717
Diversos 659,793 513,856
Riesgo operativo 289,166 6,911
Servicios publicos 419,890 370,042
Arrendamiento 400,239 479,006
Seguros 335,503 249,544
Contribuciones y afiliaciones 294,383 263,562
Servicio de aseo y vigilancia 143,436 124,294
Publicidad y propaganda 110,021 106,424
Servicios temporales 106,542 84,459
Gastos de viaje 78,645 42,209
Deterioro (provisiones) 48,829 31,602
Utiles y papeleria 21,964 47,859
Otros gastos no deducibles 16,448 5,027
Gastos de representacion 14,593 5,800
Donaciones 13,800 12,508
Servicios del GECC 8,743 50,177
Gastos legales 5,864 10,261
Pérdida/Baja Activos Materiales Propiedad Planta y Equipo 5,091 1,240
Transporte 1,410 2,878
Impuestos asumidos 1,268 442
Gastos de la vigencia anterior 901 8,507
Multas sanciones vy litigios 820 -
Publicaciones y suscripciones 790 9,058
Adecuacion e instalacion 520 16,397
Relaciones publicas 432 5,630
Total otros gastos de administracién $ 5,624,901 $ 5,046,932
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(4) Los gastos de impuestos y tasas se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Industria y Comercio 847,032 78,667
IVA Descontable 168,154 200,349
Otros Impuestos Municipales Avisos y Tableros 127,055 11,800
Pago por Unidades Comerciales Adicionales del Sector Financiero 6,108 -
Total impuestos y tasas $ 1,148,349 $ 290,816

(5) Eldetalle de los gastos por transacciones realizadas con compafiias vinculadas para los afios 2023 y 2022 se detalla en
la Nota 26 de partes relacionadas.

NOTA 26 - PARTES RELACIONADAS

Transacciones entre partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2023

Activos por
arrendamientos
Efectivo y Cuentas por derecho
Transacciones en el activo equivalentes por cobrar de uso
Matriz del grupo
Banco Coomeva S. A. 7,604,942 - -
Otras relacionadas
Cooperativa Medica del Valle y de
Profesionales de Colombia - - 374
Total otras relacionadas - - 374
Total transacciones en el activo $ 7,604,942 - $ 374
Al 31 de diciembre de 2022
Activos por
arrendamientos
Efectivo y Cuentas por derecho
Transacciones en el activo equivalentes por cobrar de uso
Matriz del grupo
Banco Coomeva S. A. 6,183,651 - -
Otras relacionadas
Cooperativa Medica del Valle y de
Profesionales de Colombia - - 12,098
Total otras relacionadas - - 12,098
Total transacciones en el activo $ 6,183,651 - $ 12,098
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Transacciones en el pasivo

Matriz del grupo

Banco Coomeva S. A.

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales de Colombia
Total otras relacionadas

Total transacciones en el pasivo

Transacciones en el pasivo

Matriz del grupo

Banco Coomeva S. A.

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales de Colombia
Total otras relacionadas

Total transacciones en el pasivo

Transacciones en el Ingreso

Matriz del grupo

Banco Coomeva S. A. (1)

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales de Colombia (2)
Total otras relacionadas

Total transacciones en el Ingreso

(1) Se obtuvo ingresos por comisiones de negocios fiduciarios por $4,000.

(2) Se obtuvo ingresos por comisiones de negocios fiduciarios por $13,920.

Transacciones en el Ingreso

Matriz del grupo

Banco Coomeva S. A.

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del Valle y de Profesionales de Colombia (1)
Sinergia Global en Salud S. A. S. (2)

Total otras relacionadas

Total transacciones en el Ingreso

(1) Se obtuvo ingresos por comisiones de negocios fiduciarios por $12,000.

(2) Se obtuvo ingresos por comisiones de negocios fiduciarios por $2,000.
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Al 31 de diciembre de
2023

Cuentas por pagar

23,105

73,877

73,877

$ 96,982

Al 31 de diciembre de
2022

Cuentas por pagar

4,090

115,890

115,890

$ 119,980

Al 31 de diciembre de
2023

Ingresos ordinarios

672,682

104,575

104,575

$ 777,257

Al 31 de diciembre de
2022

Ingresos ordinarios

424,731

40,670
2,000

42,670

$ 467,401
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Transacciones en costos y gastos

Matriz del grupo

Banco Coomeva S. A.

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del valle y de Profesionales
de Colombia

Coomeva Medicina Prepagada S. A.

Coomeva Emergencia Médica Servicio de Ambulancia
Prepagada S. A. S.

Corporacién Club Campestre los andes

Total otras relacionadas

Total transacciones en costos y gastos

Transacciones en costos y gastos

Matriz del grupo

Banco Coomeva S. A.

Otras relacionadas

Cooperativa Médica del valle y de Profesionales
de Colombia

Coomeva Medicina Prepagada S. A.

Coomeva Entidad Promotora de Salud en Liguidacién S. A.

Corporacion Club Campestre los andes
Total otras relacionadas
Total transacciones en costos y gastos

TRANSACCIONES CON MIEMBROS DE ORGANOS DE LA DIRECCION

Movimientos

Gastos por honorarios (1)

Gastos por transporte y gastos de viaje (2)
Otros conceptos

Saldos
Acreedores y cuentas por pagar (3)

Al 31 de diciembre de 2023

Administraciéon

y ventas Otros gastos
185,631 1,345
356,943 1,126,170
117,410 -

180 -

900 2,131
475,433 1,128,301
$ 661,064 $1,129,646

Al 31 de diciembre de 2022

Administracion

y ventas Otros gastos
209,898 11,605
588,737 985,056
119,622 -

184 -

1,110 1,096

709,653 986,152

$ 919,551 $ 997,757
Al 31 de diciembre

2023 2022

198,200 156,000

3,652 1,553

2,379 76

$ 204,231 $ 157,629

13,920 6,000

$ 13,920 $ 6,000

(1) En los gastos de honorarios la diferencia se debe principalmente al incremento del valor del salario minimo para 2023,
dado que los honorarios reconocidos por la asistencia a los Comités y Juntas Directivas de los Miembros Organos de la
Direccion estan definidos en SMMLV. Adicionalmente, a partir del mes de mayo de 2023 se cre6 el Comité de Riesgos,
conformado por dos Miembros Organos de la Direccion (Dr. Luis Torres y Dr. Victor Rosa), a los cuales se les empez6 a

reconocer honorarios por su participacion en dicho Comité.

(2) Ladiferencia por los mayores gastos por transporte y gastos de viaje, asi como por otros conceptos, se generaron por la
realizacién del 100% de Juntas Directivas presenciales en 2023, frente a la realizaciéon de Juntas Directivas virtuales en

2022, con la presencia y asistencia del Dr. Guillermo Garcia.
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(3) El incremento en las cuentas por pagar obedece a los honorarios provisionados al cierre de diciembre 2023 por la
asistencia a los diferentes Comités de los doctores Eduardo Victoria, Giuliano Morini, Luis Torres y Victor Rosa.

TRANSACCIONES CON PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Al 31 de diciembre

REPRESENTANTE LEGAL Y SUPLENTE 2023 2022

Movimientos

Gasto por salarios y beneficios a empleados (1) 1,119,324 1,013,851

Gasto por transporte y gastos de viaje 35,006 9,997

Otros conceptos 8,194 2,282
$1,162,524 $ 1,026,130

(1) El gasto de salario del personal Clave de la Gerencia cierra el 2023 con un valor de $1.119.324 con un crecimiento de
$105.473 referente al afio 2022. Por otra parte, no se presentaron cambios en la estructura de representantes legales y
suplentes. Vale la pena tener en cuenta que el cargo de la Gerencia Comercial estuvo vacante de abril a mayo de 2023
hasta junio de 2023, mes en el que se ocupd la posicion nuevamente.

La persona a cargo de la jefatura de Gestion Humana se desvincul6 el 01 de septiembre 2023, el reemplazo a esta
posicion ingresoé el 04 de septiembre 2023 y particularmente tuvo incrementos de la bolsa de beneficios extralegales y

salario.
Al 31 de diciembre
OTROS DIRECTIVOS 2023 2022
Movimientos
Gasto por salarios y beneficios a empleados 1,432,061 1,328,348
Gasto por transporte y gastos de viaje 13,800 5,743
Otros conceptos 826 4,343

$ 1,446,687 $ 1,338,434

NOTA 27 - PROVISION PARA EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO

Provision para el impuesto sobre la renta

La Fiduciaria calcul6 la provision del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 con base en la utilidad antes
de impuestos al cierre de cada periodo.

Al 31 de diciembre

2023 2022
Impuesto sobre la renta corriente 4,607,112 3,627,348
Sobre tasa 658,159 310,916
Impuesto sobre la renta diferido 1,596,130 (319,977)
$ 6,861,401 $ 3,618,287
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Impuesto a las Ganancias reconocido en Ganancias o Pérdidas

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion de la Fiduciaria aplicable por periodos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es
la siguiente:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Utilidad antes de impuestos 14,971,349 10,925,470
Gastos por impuestos sobre la renta y sobre tasa 6,861,401 3,618,287
Tasa efectiva de impuesto de renta 46% 33%
Tasa impositiva aplicable 40% 38%

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por los periodos al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2023 2022

Ganancia contable antes de impuesto: $ 14,971,349 $ 10,925,470
Mas:

Provisiones y gastos no deducibles (1) 152,200 559,374
Deterioro cuentas por cobrar 4,254 2,733
Gravamenes a los movimientos financieros 80,529 65,372
Costos y gastos de ejercicios anteriores - 8,507
Impuestos asumidos 1,268 442
NIIF 16 22,677 62,387
Total $ 260,928 $ 698,815
Menos:

Amortizaciones intangibles (2) - 625,000
Rendimientos inversiones causados FIC (3) 1,431,078 602,085
Recuperacion de gastos (4) 638,022 998
Depreciaciones - 32,351
Total $ 2,069,100 $ 1,260,434
Renta liquida gravable 13,163,177 10,363,851
Gasto de impuesto de renta 4,607,112 3,627,348
Sobre tasa afio corriente 658,159 310,916
Impuesto diferido (5) 1,596,130 (319,977)
Gasto de impuesto a las ganancias reconocido $ 6,861,401 $ 3,618,287

(1) Obedece principalmente a la disminucién en el reconocimiento de provision de bonificacion de productividad al corte de
diciembre de 2023 comparada con diciembre del afio 2022.

(2) Corresponde a la amortizacién de los intangibles, la cual fue registrada en su totalidad en el afio 2022.

(3) El incremento de los rendimientos obedece al incremento de las inversiones que la Fiduciaria tiene en los Fondos de
Inversion Colectiva.

(4) Corresponde a la recuperacion de ejercicios anteriores, principalmente por reversion de provisiones por no ingreso de
factura y reversion de la bonificacién de productividad por no cumplimiento de objetivos.

(5) El incremento obedece al impuesto diferido calculado por los rendimientos de los Fondos de Inversion Colectiva, los
cuales fiscalmente se registran como un ingreso diferido al pasivo.
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La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana para el afio 2023 es del 35% + 5% adicionales
por sobre tasa y para el periodo 2022 fue del 38%.

La Fiduciaria Coomeva para el periodo fiscal 2022 presenta saldo a pagar por concepto de impuesto sobre la renta y sobre
tasa por valor de $482,146 la cual fue presentada el 11 de abril de 2023 y pagada el 12 de abril de 2023.

NOTA 28 - GOBIERNO CORPORATIVO

Respecto a la aplicacion del concepto del Gobierno Corporativo, la Junta Directiva de Fiduciaria Coomeva S. A., consultando
e integrando la aplicacion de la normatividad legal, reglamentaria, estatutaria, asi como las politicas internas y mejores
practicas en materia de buen gobierno, establecieron y expidié un Codigo sobre Gobierno Corporativo y vela permanentemente
por su actualizacion.

Con relacién a lo requerido en el numeral 2.2.32 - Gobierno Corporativo del Capitulo IX de la Circular Basica Contable y
Financiera, a continuacion, se detalla:

Junta Directiva y Alta Direccion

Fiduciaria Coomeva S. A. es consciente de la responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos de una entidad
financiera y conoce plenamente como se compaginan con la estrategia general del Fiduciaria y estan informados sobre los
procesos, estructura de los negocios y naturaleza de las actividades.

Es funcién de la Junta Directiva, la Gerencia General y la Alta Gerencia dar permanente orientacion y seguimiento a los
negocios de Fiduciaria Coomeva S. A., impartir las directrices, determinar las politicas y limites de actuacién por tipo de
producto o unidad de negocio; definir el perfil de riesgo de la Fiduciaria; adoptar las medidas necesarias para hacerle frente a
los diferentes riesgos financieros; establecer la estructura organizacional requerida, evaluar y actualizar las metodologias de
administracion del riesgo.

La Junta Directiva es responsable de aprobar las politicas, procedimientos, metodologias de medicion y control, asi como los
limites para los diferentes riesgos. Existe un protocolo de seguimiento conformado por este estamento, con el fin de
mantenerlo permanentemente informado de la gestion de riesgos, actividad que cumple la Gerencia de Riesgos Fiduciarios.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de Fiduciaria Coomeva S. A. disponen de herramientas de informacion claras, precisas
y oportunas, las cuales les permiten ejercer un control permanente sobre los distintos riesgos inherentes a una entidad
financiera con las exposiciones por tipo de riesgo, por areas de negociacion y por portafolio de productos. El contenido y
periodicidad de estos informes permiten efectuar un seguimiento oportuno de los negocios y de los indicadores de rentabilidad
y gestion.

El Cadigo de Gobierno Corporativo define lo relativo al establecimiento y supervision de las politicas de control del Fiduciaria,
los objetivos, mecanismos y responsabilidades de los distintos érganos administrativos, asi como los reportes que sobre los
distintos aspectos de control deben ser de conocimiento de la Junta Directiva y del Comité de Auditoria que opera por
delegacion de la misma.

Igualmente, existen limites y cupos sobre administracion, supervision y control de los riesgos en la ejecucién de los distintos

negocios de Fiduciaria Coomeva S. A., con la fijacion de limites de exposicion en los mismos, cubriendo: Riesgo de Contraparte
o crediticio, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Mercado y Riesgo Operacional.
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Modelo para medicién de riesgos

Teniendo en cuenta que riesgo es cualquier impedimento, obstaculo, amenaza o problema que puede impedirle al Fiduciaria
alcanzar sus objetivos de negocio, Fiduciaria Coomeva S. A. gestiona el riesgo inherente a la actividad financiera a través de
metodologias especificas y sistemas de informacion y medicién que permiten calificar y cuantificar los riesgos del negocio, de
acuerdo con las normas vigentes para el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (Crédito, Mercado, Liquidez,
Operacional, Estratégico, Conglomerado) y aquellos no contemplados dentro de esta norma, como el riesgo de Cumplimiento
y Lavado de activos y la financiacion del terrorismo.

La Fiduciaria ha adelantado ejercicios para calcular el valor del capital econémico requerido por los diferentes riesgos, como
resultado ha implementado una metodologia que le permite calcular los valores de pérdida a que se veria enfrentada la
Organizacion por la materializacién de los riesgos a los que esta expuesta, en el flujo normal de sus negocios. Asi mismo, se
determind el apetito de riesgo, tolerancia al riesgo y capacidad de riesgo, éstos en funcion al capital econdmico.

Estructura organizacional

La Fiduciaria cuenta con una estructura organizacional para la gestion de riesgos en cabeza de la Gerencia de Riesgos, que
le permite propiciar el andlisis, la integracion y la gestién de los riesgos inherentes a las diferentes clases de negocios.

Desde la Gerencia de Riesgos Fiduciarios de lidera el SIAR. En cuanto a los riesgos relacionados con el Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo, se encuentran liderados por parte del Area de Cumplimiento, y la gestiébn del riesgo de
cumplimiento se encuentra bajo la responsabilidad de la Gerencia Juridica y de Cumplimiento.

Los niveles de autoridad y responsabilidad en la gestion de riesgos estan identificados y son reconocidos por los
colaboradores, quienes cuentan con una descripcion exacta de las funciones, objetivos y alcance de su cargo.

Auditoria Interna

La Auditoria Interna tiene conocimiento de las operaciones realizadas por la Fiduciaria Coomeva S. A. y evallia periédicamente
gue estas operaciones cumplen con las politicas y procedimientos previamente definidos, para lo cual se realiza una evaluacion
detallada de la efectividad y lo adecuado del Sistema de Control Interno, en las areas y procesos de los negocios fiduciarios,
abarcando entre otros aspectos los relacionados con la gestion de riesgos, control y buen gobierno.

En las revisiones realizadas, se emplearon procedimientos de auditoria que permitieron obtener seguridad razonable sobre el
cumplimiento de las normas existentes y las politicas de la Fiduciaria. Las oportunidades de mejora identificadas fueron
discutidas y analizadas con los responsables de cada proceso, y adicionalmente los de mayor relevancia son evaluados en el
Comité de Auditoria.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera de la Fiduciaria.

NOTA 30 - ENTORNO ECONOMICO

El 2023 fue un afio con alta incertidumbre a nivel local e internacional debido a la persistencia de las altas tasas de interés 'y
la incertidumbre acerca de la finalizacion del ciclo alcista de tasa de intervencién en varios paises. Asi mismo, las
probabilidades de recesion econdémica global y las especulaciones sobre el ritmo de descenso de la inflacion a nivel mundial
tuvieron una influencia significativa sobre los mercados financieros. Para cierre del afio el panorama fue mucho mas claro y
un poco mas optimista, primero por la generalizada tendencia bajista de la inflacién, asi como una desaceleracion econémica
menos pronunciada que sugiere menores posibilidades de recesién econdmica global.
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Es importante resaltar que, a pesar de la tendencia bajista de la inflacién en muchos paises, esta permanece por encima del
rango meta de los diferentes bancos centrales, lo cual aporta incertidumbre sobre el panorama econémico para el 2024 y
sobre la capacidad de normalizacién de tasas que los bancos centrales puedan tener via politica monetaria.

Inflacion:

Después de ubicarse en niveles maximos, la inflacion a nivel mundial presenté una marcada tendencia de moderacién durante
el transcurso del afio, pero a pesar de este descenso, se mantuvo por encima del rango meta de la mayoria de los bancos
centrales. Aunque todavia existe cierta incertidumbre sobre cuantos meses puede demorar la inflacion en regresar a su nivel
meta en varios paises, el panorama esta mas claro que al inicio del afio pasado.

En el caso de Estados Unidos, después de alcanzar en enero una variacion de 6,4% anual, la inflacion mantuvo su tendencia
bajista hasta tocar un minimo de 3,0% anual en junio, pero cerrando el afio en 3,4% anual. Aunque se evidencia un importante
descenso, se mantiene una resistencia para llegar al rango meta de la Reserva Federal del 2%, amenazando las futuras
decisiones del banco central de ese pais.

La inflacién en Colombia tuvo su techo en el mes de marzo con una variacion anual de 13,34%, siendo el sector de alimentos
y bebidas no alcohdlicas el mayor contribuyente a este resultado. Después de su punto maximo, para el mes de diciembre la
inflacibn mantenia su tendencia bajista, ubicAndose en 9,28% en su variacion anual, dato que resulta un poco mas de tres
veces mayor al punto medio del rango meta definido por Banrep. (3%).

Tasa de intervencion

Durante el afio se mantuvieron las altas tasas de intervencion en varios paises, dando como resultado que la inflacion
empezara a ceder, pero al mismo tiempo contribuyendo a una desaceleracion econémica mas marcada durante el segundo
semestre del afio, sin embargo, las expectativas sobre una posible recesion econémica se disiparon.

En el caso de la Reserva Federal en Estados Unidos, la tasa de intervencion paso de ubicarse en el rango de 4,25%-4,50%
en enero a cerrar en diciembre en el rango de 5,25%-5,50%, un aumento total en el transcurso del afio de 100 puntos bésicos.
El principal motivador para estas decisiones fue una inflacion que se mantuvo fuera del rango meta de la reserva federal
durante todo el afio.

En Colombia, la tasa del Banco de la Republica en enero se encontraba en un nivel de 12,00% y cerro el afio en 13,00%, un
aumento neto del afio de + 100 puntos basicos teniendo en cuenta que en diciembre realiz6 el primer recorte de 25 puntos
bésicos, debido a la continua tendencia bajista de la inflacién en los Ultimos meses (10,48% en octubre y 10,15% en
noviembre).

Renta fija

Durante el afio la renta fija local e internacional tuvo alta volatilidad debido a la incertidumbre sobre las futuras decisiones de
politicas monetarias por parte de los bancos centrales en varios paises, pero en general se observaron valorizaciones en este
segmento para cierre del afo.

En el caso de Estados Unidos, durante el afio se observo una alta volatilidad en los tesoros americanos, especificamente la
referencia a 10 afios alcanzo un méximo cercano al 5,0% en octubre y un minimo de 3,2% en abril. Asi mismo, para cierre del
afo los tesoros a 10 afios se encontraban en nivel cercanos al 3,8% (29-dic).

A nivel local, hemos observado valorizaciones en toda la tasa fija, la curva de TES TF ha tenido una bajada en promedio de
318 puntos basicos en lo corrido del afio, la referencia con la mayor valorizacion ha sido los TES-2030, con un descenso en
su tasa desde el 13,10% en enero al 9,59% diciembre (351 puntos porcentuales).

Por otro lado, la curva de TES UVR se valorizé en promedio 201 puntos porcentuales en lo corrido del afio. La referencia con

la mayor valorizacion ha sido los TES-35, con un descenso en su tasa del 6,47% enero al 4,11% diciembre (236 puntos
porcentuales).
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Estas valorizaciones en la renta fija local e internacional se han dado por la finalizacion del ciclo alcista por parte de los bancos
centrales en algunos paises, asi como por el inicio de recorte en la tasa de intervencién a nivel local por parte del Banco de la
Republica.

¢ Que esperar en el 20247

El 2024 continuara siendo un afio con importantes retos econémicos a nivel local e internacional, donde se espera que se
continlen observando los efectos econdmicos de las altas tasas de intervencion en varios paises, principalmente en Estados
Unidos. Asi mismo, a nivel internacional el conflicto en el Medio Oriente sera un tema para monitorear por sus posibles
afectaciones a nivel mundial, principalmente en los precios de petréleo. En Colombia, la incertidumbre sobre temas como las
futuras reformas por parte del gobierno, el efecto indexacion de la inflacion, asi como las estimaciones sobre su moderacion,
crecimiento econémico, prima de riesgo pais, entre otros, seran cruciales este afio.

En Estados Unidos se espera que la Reserva Federal recorte su tasa de intervencion por lo menos 75 puntos basicos durante
todo el afio, ubicandola para cierre de afio en el rango entre 4,50%-4,75%. Asi mismo, la junta de la Reserva Federal descarta
una posible recesion y espera que este pais tenga un crecimiento de 2,6% para el 2023 y 1,4% para este afio.

En Colombia el ciclo alcista del Banco de la Republica finalizé con la tasa de 13,25% y en diciembre se dio el primer recorte
de 25 puntos basicos en la tasa de intervencion, la cual cerré el afio en 13,00%. Segun la encuesta realizada por el Banco de
la Republica, se espera que los recortes contintien en el transcurso de este afio 2024 y que la tasa cierre en niveles cercanos
al 8,00%. En cuanto a la inflacion, se espera que continue su tendencia bajista y cierre el afio en niveles cercanos al 5%, pero
gue se mantenga fuera del limite superior del rango meta del Banco de la Republica del 4,00%.

Por ultimo, segun la encuesta del Banco de la Republica, se espera que el crecimiento de la economia colombiana cierre el
2023 cercano al 1,2% y para el 2024 se mantenga la tendencia de un crecimiento bajo, cercano al 1,7%. Aunque son varios
los sectores de la economia que iniciaron y mantuvieron una tendencia decreciente desde el 2023 debido a la prevalencia del
encarecimiento de los precios y a las altas tasas de interés durante todo el afio, se estima que la continuacién de la moderacion
de la inflacion y el recién iniciado cambio de politica monetaria provean condiciones menos adversas que aporten de manera
positiva al desempefio de todos los sectores econémicos en general.

NOTA 31 - ASUNTOS SOCIALES, AMBIENTALES Y CLIMATICOS

La Fiduciaria Coomeva, consciente de las necesidades que afronta el entorno respecto a los aspectos sociales, ambientales
y climéticos, y el gran impacto que esto representa para el mundo entero, ha venido ejecutando diferentes actividades en pro
de ser participes activos en el mejoramiento de estos asuntos.

Desde la Gerencia General se ha sensibilizado a los colaboradores de la Fiduciaria acerca de los riesgos ambientales y
climaticos que existen actualmente y que afectan la sociedad y el entorno en que nos desempefiamos, tales como: el cambio
climético, contaminacion, deforestacion, degradacion del suelo, manejo de residuos, entre otros; concientizando la importancia
de conocer los riesgos y tomar medidas individuales para su mitigacion. De igual manera, la Fiduciaria Coomeva ha
implementado mecanismos en procura de la disminucion en el uso de papel e impresiones; se han eliminado los utensilios de
un solo uso (como vasos desechables) y se ha incentivado el minimo uso de las toallas de papel desechables. Ademas, se ha
acogido a las politicas corporativas del Grupo Empresarial Cooperativo Coomeva sobre la separacion de residuos por medio
de las canecas dispuestas en dreas comunes con bolsas de color verde para elementos reciclables y de color negro para
material no reciclable.

Dentro del documento “Contexto de la Organizacion” aprobado por la Junta Directiva, se encuentra la relacion de la
organizacion y la identificacion de los riesgos y oportunidades emergentes y estratégicos. En este sentido en el numeral 6.1.2
Riesgo Emergente, se contemplan a nivel de riesgo ambiental las posibles causas en la materializacion de riesgos ambientales,
encontrando:

Eventos climéticos extremos (inundaciones, sequias).
Escasez de alimentos.

Pérdida de biodiversidad a nivel mundial.

Fracaso en las acciones frente al cambio climéatico.
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A lo cual se establece en los numerales subsecuentes, el monitoreo de los indicadores estratégicos de la Fiduciaria que permite
evidenciar posibles deterioros que se presenten en la entidad, para con ello identificar las causas si se refieren a riesgos
estratégicos o emergentes de la posible desviacion del indicador y asi tomar las medidas para su reconduccion de acuerdo
con las pautas de los posibles tratamientos, lo que se encuentra documentado en los siguientes numerales:

Actuar sobre los factores que contribuyen a la materializacion.
Desarrollar enfoques de precaucion.

Reducir la posible vulnerabilidad.

Actualizar el apetito y sus riesgos.

Esperar 0 no hacer nada frente a ellos.

Por lo anterior, la Fiduciaria cuenta con las herramientas para identificar la afectacion de sus indicadores estratégicos derivados
de la materializacion de riesgos emergentes, dentro de los cuales se identifica el cambio climéatico, ademas de otras variables
relacionadas con el medio ambiente.

Asi mismo, durante el presente afio, la Fiduciaria realizé donaciones a una fundacién que apoya la educacion de los nifios en
zonas vulnerables de la ciudad de Cali, asi como una fundacion que realiza reforestacion de arboles, para la cual se hizo una
jornada de voluntariado de siembra de arboles con colaboradores de la Fiduciaria.

Adicionalmente, desde el mes de marzo del presente afio, la Fiduciaria se adhirié al Pacto Global de Naciones Unidas, en
donde la organizacién se compromete a cumplir diez (10) principios encaminados hacia la sostenibilidad. Dichos principios
estan basados en declaraciones y convenciones universales aplicadas en cuatro areas: Derechos Humanos, Estandares
Laborales, Medio Ambiente y Anticorrupcién. Los principios del Pacto Global son los siguientes:

Derechos Humanos:

1. Las Empresas deben apoyar y respetar la proteccion de los derechos humanos reconocidos universalmente, dentro de
su ambito de influencia.

2. Las Empresas deben asegurarse de no actuar como codmplices de violaciones de los derechos humanos.

Estandares Laborales:

3. Las empresas deben respetar la libertad de Asociacion y el reconocimiento efectivo del derecho a la negociacion
colectiva.

4. Las Empresas deben apoyar la eliminacion de toda forma de trabajo forzoso o realizado bajo coaccion.

5. Las Empresas deben apoyar la abolicion efectiva del trabajo infantil.

6 Las Empresas deben apoyar la abolicion de las préacticas de discriminacion en el empleo y ocupacion.

Medio Ambiente:

7. Las Empresas deberan apoyar un enfoque de precaucion respecto a los desafios del medio ambiente.

8. Las empresas deben fomentar las iniciativas que promuevan una mayor responsabilidad ambiental.

9. Las Empresas deben favorecer el desarrollo y la difusion de las tecnologias respetuosas con el medio ambiente.

Anticorrupcién:

10. Las Empresas deben trabajar en contra de la corrupcion en todas sus formas, incluidas la extorsion y el soborno.
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